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Введение
Рыночная экономика обусловливает необходимость развития хозяйствующих субъектов в первую очередь на микроуровне - то есть на уровне отдельных предприятий, так как именно предприятия (при любой форме собственности) составляют основу рыночной экономики.


Анализ и исследования на микроуровне наполняется совершенно конкретным содержанием, связанным с повседневной финансовой деятельностью предприятий, их коллективов, менеджеров, владельцев-собственников. 

В настоящее время необходимо проводить анализы обоснования и выполнения бизнес-планов, маркетинговых исследований, возможностей производства и сбыта, изучения внутренних и внешнеэкономических ситуаций, влияющих на производство и сбыт, соотношения спроса и предложения, конкретных потребителей и  оценки последними качества выпускаемых изделий. 

В результате приватизации государственных предприятий в Республике было образованно много новых хозяйственных субъектов. В Республике было издано несколько законов регулирующих деятельность хозяйствующих субъектов - хозяйственных товариществ, крестьянско - фермерских хозяйств и т. д.

Данная дипломная работа направлена на изучение влияния различных факторов на финансовую деятельность субъекта. Субъектом анализа является товарищесатво с ограниченной ответсвенностью, а фактором влияния рассматривается лизинг. Эта тема на сегодняшний день достаточно актуальна. Исследование такого рода позволяет оценить как положительное, так и отрицательное влияние лизинга на финансовую деятельность предприятия, выявить слабые места такой деятельности и пути ее совершенствования. Для этого используется финансовый анализ- изучение документации, бухгалтерской отчетности на основании чего делается заключение об эффективности использования лизинга. Рассчитываются показатели, которые как нельзя лучше отражают финансовую деятельность предприятия. Ведь для хорошей работы предприятия должно быть финансовоустойчивым, платежеспособным, должно приносить прибыль. Финансовый анализ наглядно показывает может ли предприятие рассчитываться по своим обязательствам, как по долгосрочным, так и текущим, каковы суммы активов и денежных средств, находящихся в распоряжении предприятия, выявить перспективы работы данного предприятия. 

 Проводя финансовый анализ  можно выявить ряд факторов, влияющих на финансовое состояние предприятия. Такими факторами могут быть как внешние, так и внутренние изменения, различные воздействия как зависящие от самого предприятия, так и независящие от него. 

Такой анализ предприятия необходим не только руководителю предприятия для оценки такой формы деятельности предприятия, но и лицам, которые принимают непосредственное участие в финансовой деятельности предприятия. 

В настоящее время анализ финансовой  деятельности получил новую форму представления - форму рекламного характера. Публикация результатов такого анализа в виде  отчетов показывает инвесторам результаты работы предприятия за отчетный период времени и тенденции роста прибыли и развития предприятия на следующий год, и служат хорошим рекламным материалом для привлечения новых инвестиций 
В связи с этим роль эффективного анализа финансовой деятельности в работе предприятий постоянно возрастает.

Переход на рыночные отношения предопределил необходимость совершенствования не только учета и отчетности, но и новый подход к оценке финансового состояния предприятия.

Современный анализ хозяйственной деятельности предприятия подразделяется на управленческий и финансовый анализ, каждый их которых имеет свою специфику.

В данной дипломной работе предложена обобщенная схема проведения анализа финансовой деятельности на предприятии.

Основной целью анализа финансовой деятельности предприятия является получение небольшого числа ключевых (наиболее информативных) параметров, дающих объективную и точную "картину" финансового состояния предприятия, для дальнейшего принятия руководством комплекса мероприятий по его оздоровлению.

Чтобы принимать решения по управлению в области производства, сбыта, финансов, инвестиций руководству предприятия нужна постоянная деловая осведомленность по соответствующим вопросам, которая является результатом отбора, анализа, оценки и концентрации исходной информации.

В настоящей работе проведен анализ финансовой деятельности предприятия по данным бухгалтерской отчетности.

Объектом исследования было выбрано товарищество с ограниченной ответственностью «Аксесс-энерго СК РЭК», находящееся в городе Петропавловске. Основным направлением деятельности ТОО «Аксесс-Энерго» является транспортировка и передача электроэнергии от производителя к потребителю.

1. Цель, содержание и методы анализа финансовой деятельности  

1.1Значение и сущность финансового анализа 

Всякое предприятие работает в системе хозяйственных отношений. Оно вправе выбирать деловых партнеров, заключать сделки, создавать совместные предприятия. При этом оно должно быть уверено в состоятельности и надежности потенциальных партнеров. Это обуславливает необходимость изучения контрагентов, оценки их доходности и платежеспособности на основе их отчетности.

Наконец, предприятие является участником финансово-кредитных  отношений. Оно связано с кредитными, страховыми, инвестиционными учреждениями. В современной рыночной экономике финансовый анализ, дающий возможность судить о состоянии и перспективах развития предприятия, является непременным условием эффективности осуществления этих отношений.

Субъектами финансового анализа выступают, таким образом, заинтересованные в деятельности предприятия пользователи информации. Каждый субъект анализа изучает информацию исходя из своих интересов.

Отношения субъектов и объектов финансового анализа могут быть выражены следующим образом:

Руководство и собственники предприятия - по отношению к своему предприятию;

Предприятия- по отношению к друг другу;

Кредитные учреждения, инвесторы - по отношению к предприятиям. Следовательно, в сферу анализа включаются не только финансовые результаты деятельности предприятия, но и критерии его финансового состояния и деловой активности, обуславливающие финансовое прогнозирование и финансовую стратегию предприятия.

Финансовый анализ позволяет получить определенный набор ключевых, наиболее информативных показателей, дающих объективную и точную картину финансового состояния предприятия, его прибылей и убытков, изменения в структуре актива и пассива баланса, в расчетах с дебиторами и кредиторами. При этом менеджера, аналитика может интересовать как текущее состояние показателей и их сравнение с прошлыми результатами, так и их проекция на ближайшую перспективу, ожидаемые параметры финансового анализа.

Финансовый анализ является частью общего, полного анализа хозяйственной деятельности.
 Разделяется на внутрихозяйственный и внешний финансовый анализ.Такое разделение анализа несколько условно, потому что внутренний анализ может рассматриваться как продолжение внешнего и наоборот. В  интересах дела оба вида анализа подпитывают друг друга информацией. 

Особенностями внешнего финансового анализа являются:

1) множественность субъектов анализа, пользователей информации о деятельности предприятия;                          

2) разнообразие целей и интересов субъектов анализа;

3) наличие типовых методик анализа, стандартов учета и отчетнос​ти;

4) ориентация анализа только на публичную, внешнюю отчетность предприятия;

5) ограниченность задач анализа как следствие предыдущего факто​ра;

6) максимальная открытость результатов анализа для пользователей информации о деятельности предприятия. Финансовый анализ, основывающийся на данных только бухгалтерской отчетности, приобретает характер внешнего анализа, т.е. анализа, проводимого за пределами предприятия его заинтересован​ными контрагентами, собственниками или государственными органами.

Этот анализ на основе только отчетных данных, которые содержат ограниченную часть информации о деятельности предприятия, не позволяет раскрыть все секреты успеха фирмы. Основное содержание внешнего финансового анализа, осуществляемого по данным публичной финансовой отчетности, составляют: 

1) анализ абсолютных: показателей прибыли; 

2) анализ относительных показателей рентабельности; 

3) анализ финансового состояния, ликвид​ности баланса, платежеспособности предприятия;

4) анализ эффективности использования заемного капитала; 

5) экономическая диагностика финансового состояния предприятия и рейтинговая оценка эмитентов.

Существует многообразная экономическая информация о деятель​ности предприятий и множество способов анализа этой деятельности.

Финансовый анализ по данным финансовой отчетности называют классическим способом анализа. 

Внутрихозяйственный финансовый анализ использует в качестве источника информации и другие данные системного бухгалтерского учета, данные о технической подготовке производства, нормативную и плановую информацию и прочие. 

Основное содержание внутрихозяйственного финансового анализа может быть дополнено и другими аспектами, имеющими значение для оптимизации управления, например такими, как анализ эффективности авансирования капитала, анализ взаимосвязи издержек, оборота и прибыли. В системы внутрихозяйственного управленческого анализа есть возможность углубления финансового анализа за счет привлечения данных управленческого производственного учета иными слова​ми, имеется возможность проведения комплексного экономического анализа и оценки эффективности хозяйственной деятельности.

Вопросы финансового и производственного анализа взаимосвяза​ны при обосновании бизнес-планов, при контроле за их реализацией, в системе маркетинга, то есть в системе управления производством и реализацией продукции, работ и услуг, ориентированной на рынок.

      Информационное содержание анализа, его структура и содержание определяются действующими формами отчетности предприятия.

Финансовая отчетность представляет собой самый важный способ периодического представления информации, собранной и обработанной в бухгалтерском учете. Она призвана решать следующие внутренние и внешние задачи:

- предоставлять менеджеру информацию о хозяйственных ресурсах предприятия, его обязательствах, составе  средств и источников, необходимую для эффективного финансового анализа и принятия решений;

-предоставлять информацию инвесторам и кредиторам, помогающую им судить о суммах, времени и рисках, связанных с ожидаемыми доходами.

Основными документами финансовой отчетности, служащими источноками исходных данных анализа, служат:

1) бухгалтерский баланс. Его значение настолько велико, что анализ финансовой деятельности нередко называют анализом баланса. Баланс отражает финансовое положение предприятия на определенную дату. Баланс показывает предприятие как держателя ресурсов- активов, которые равны источникам – пассивам;

2) отчет о финансовых результатах и их использовании.отчет о результатах содержит информацию о деятельности по созданию прибыли или о средствах, заработанных и истраченных в течение определенного преиода. Отчет показывает насколько преуспело предприятие в достижении своей превоочередной цели- получении приемлемой прибыли;

3) отчет о движении денежных средств, который суммирует все денежные поступления предприятия и раскрыавет их расходование в течение отчетного периода.

1.2 Методика анализа финансово-экономической  деятельности 
            предприятия     

Практика финансового анализа уже выработала основные правила чтения (методику анализа) финансовых отчетов. Среди них можно выделить 6 основных методов: - горизонтальный (временной) анализ - сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом;

- вертикальный (структурный) анализ - определение структуры итоговых финансовых показателей с выявлением влияния каж​дой позиции отчетности на результат в целом;

- трендовый анализ - сравнение каждой позиции отчетности с рядом предшествующих периодов и определение тренда, т.е. основной тенденции динамики показателя, очищенной от случайных влияний и индивидуальных особенностей отдельных периодов. С помощью тренда формируют возможные значения показателей в будущем, а, следовательно, ведется перспективный прогнозный ана​лиз

- анализ относительных показателей (коэффициентов) - расчет отношений между отдельными позициями отчёта или позициями разных форм отчетности, определение взаимосвязей показателей; - сравнительный (пространственный анализ) - это как внутрихозяйственный анализ сводных показателей отчетности по отдельным показателям фирмы,  дочерних фирм, подразделений, цехов, так и межхозяйственный анализ показателей данной фирмы с показателями конкурентов, со среднеотраслевыми и средними хозяйственными дан​ными;

- факторный анализ - анализ влияния отдельных факторов (при​чин) на результативный показатель с помощью детерминированных приемов исследования. Причем факторный анализ может быть как пря​мым (собственно анализ), когда результативный показатель дробят на составные части, так и обратным (синтез), когда его отдельные элементы соединяют в общий результативный показатель.

1.3 Система показателей финансового анализа

Проанализировав различные методики анализа финансовой деятельности предприятия,  можно разделить анализ на следующие блоки, применительно к ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК»

1) система показателей деловой активности и эффективности деятельности предприятия;

2) анализ финансовых результатов.

3) анализ платежеспособности предприятия.

4) анализ финансовой устойчивости предприятия.

5) анализ ликвидности баланса предприятия.

Предлагаемая методика анализа финансового состояния предназначена для обеспечения управления финансовым состоянием предприятия и оценки финансовой устойчивости в условиях рыночной, экономи​ки. Она включает элементы, общие как для внешнего, так и внутрен​него анализа.

Рассмотрим отдельно каждый из блоков анализа.

Деловая активность предприятия-категория рыночной экономики, характеризующая степень умения управленческого звена предприятия обеспечить интенсивное использование всех ресурсов, как внутренних, так и внешних, и создать, таким образом, прочную репутацию продукции предприятия и его торговой марки. Понятие деловой активности включает в себя не только количественную, но и качественную сторону.

Главными качественными и количественными признаками деловой активности предприятия являются: широта рынков сбыта продукции, включая наличие поставок на экспорт, репутация предприятия, степень выполнения плана по основным показателям хозяйственной деятельности, обеспечение заданных темпов их роста, уровень эффективности и интенсивности использования ресурсов, устойчивость экономического роста.

Деловая активность предприятия в финансовом аспекте-это экономическая категория , характеризующая эффективность и интенсивность использования всех  производственных и финансовых ресурсов предприятия. оборачиваемость средств предприятия или их источников является основным показателем деловой активности предприятия в финансовом аспекте.

Основными показателями эффективности хозяйственной деятельности являются показатели рентабельности. Рентабельность предприятия отражает степень прибыльности его деятельности- прибыльности или доходности его капитала, ресурсов или продукции.

Анализ деловой активности и рентабельности п заключаетсч в исследовании уровней и динамики разнообразных финансовых коэффициентов оборачиваемости и рентабельности, которые являются относительными показателями финансовых результатов деятельности предприятия.

Анализ финансовых результатов деятельности предприятия включает в себя анализ прибыльности. Основными задачами анализа являются: оценка динамики показателей прибыли, обоснованности образования и распределения их фактической величины, выявление и измерение действия различных факторов на прибыль, оценка возможных резервов роста прибыли на основе оптимизации объемов производства и издержек. 

Реализация этих задач предполагает:

1) определение и оценку абсолютных показателей прибыли предприятия и их динамики;

2) определение и оценку относительных показателей;

3) определение влияния отдельных факторов на прибыль;

4) анализ безубыточности.

Таким образом, в центре анализа финансовых результатов деятельности предприятия- анализ абсолютных и относительных показателей прибыли и влияющих на нее факторов.

Прибыль- конечный финансовый результат деятельности предприятия, в обобщающем виде характеризующий эффективность его работы. Прибыль выступает важнейшим фактором стимулирования производственной и предпринимательской деятельности предприятия и создает финансовую основу для ее расширения. Налог на прибыль является одним из основных источников формирования доходов государственного бюджета. За счет прибыли погашаются долговые обязательства предприятия перед кредиторами и инвесторами. Прибыль, получаемая предприятием, обусловлена объемом продаж продукции или услуг, их качеством и конкурентоспособностью, уровнем затрат, эффективностью управления предприятием, в том числе его производственной, маркетинговой, финансовой, технологической, кадровой и инвестиционной стратегией.

Таким образом, прибыль является важнейшим обобщающим показателем в системе оценочных показателей эффективности производственной, коммерческой и финансовой деятельности предприятия.

Система показателей финансовых результатов включает не только абсолютные, но и относительные показатели (коэффициенты) эффективности. 

Основой для определения конечного, «чистого» результата деятельности предприятия являются четкая классификация доходов и расходов, прибылей и убытков. Классификация необходима для:

-определения из какого источника получена основная часть дохода и прибыли отчетного периода;

- разделение производственной себестоимости продукции  и непроизводственных расходов, в том числе расходов по управлению и реализации, а также расходов по финансовой деятельности;

-Разделения постоянных и переменных затрат в целях анализа.

Для определения источников получения прибыли вся деятельность предприятия разделяется на:

1) основную или операционную деятельность(производство и реализация продукции);

2) внереализационную деятельность, в том числе, финансовую и прочую внереализационную деятельность.

Такое деление весьма важно, так как оно позволяет определить, каков удельный вес доходов, полученных как от основной деятельности предприятия, так и из других источников, в том числе таких, которые не являются характерными для данного предприятия и не могут рассматриваться как постоянный источник его доходов.

Отсюда вытекает, что в системе финансового управления  и анализа применяются следующие показатели доходов и прибыли и соответствующие расчеты, в своей последовательности составляющие модель формирования и использования финансовых результатов.

Один из вариантов расчета показателя балансовой прибыли(убытка) представляет собой сумму результатов от реализации продукции; от прочей реализации; от финансовых операций; от прочих внереализационных(чрезвычайных операций). 

Следующим этапом финансового анализа является расчет показателей финансового состояния предприятия.

Важной задачей анализа финансового состояния является исследование показателей финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия.

 Под финансовым состоянием понимается наличие экономических ресурсов, принадлежащих предприятию (его активы), и противопоставленные им все источники этих ресурсов (капитал на определенный момент).

У каждого предприятия есть два типа капитала: собственный и привлеченный (обязательства). Согласно бухгалтерской терминологии экономические ресурсы рассматриваются как активы, а источники, как собственных, так и привлеченных средств – как пассивы, состоящие, из собственного капитала и обязательств. В общем, виде платежеспособность предприятия выражает его способность отвечать по его внешним обязательствам, а финансовая устойчивость предприятия – способность обеспечивать наличие материальных оборотных средств источниками их формирования (собственными и заемными).

Предприятие считается платежеспособным, если его общие активы больше, чем долгосрочные и краткосрочные обязательства. Предприятие ликвидно, если его текущие активы больше, чем краткосрочные обязательства. Это вытекает из того, что рыночные условия хозяйствования обязывают предприятия в любой период времени иметь возможность срочно погасить внешние обязательства, т.е.  быть платежеспособным, или краткосрочные обязательства, т.е. быть ликвидным. 

При этом важно учитывать, что для успешного финансового управления деятельностью предприятия наличные денежные средства более важны, чем прибыль. Их отсутствие на счетах в банке в силу объективных особенностей кругооборота средств может привести к кризисному финансовому состоянию предприятия.

Если предприятие не в состоянии выполнить свои внешние обязательства за счет своих активов, оно может быть признано неплатежеспособным. Поэтому о платежеспособности предприятия в целом можно судить по такому абсолютному показателю, как степень превышения активов над обязательствами предприятия. Этот показатель именуется чистыми активами. Он представляет собой разность между всеми активами предприятия и долгосрочной и краткосрочной задолженностью. 

Одним из показателей финансового состояния предприятия является показатель финансовой устойчивости.

Финансовая устойчивость – определенное состояние счетов предприятия, гарантирующее его постоянную платежеспособность. Финансовая устойчивость предприятия определяется соотношением стоимости запасов и затрат и величин собственных и заемных средств для их формирования.

Таким образом, для оценки изменения степени финансовой устойчивости, платежеспособности и ликвидности предприятия нужно сравнивать показатели балансового отчета по различным группам активов и обязательств. На основе этого сравнения определяют аналитические абсолютные и относительные показатели.

Наиболее обобщающим абсолютным показателем финансовой устойчивости является излишек или недостаток источников средств для формирования запасов и затрат, получаемый в виде разницы между величиной источников средств и величиной запасов и затрат.  

При этом имеется в виду обеспеченность не всеми возможными, а только определенными видами источников (собственными, кредитными и другими заемными, за исключением кредиторской задолженности и прочих пассивов), так как достаточность суммы всех возможных видов источников (включая краткосрочную кредиторскую задолженность и прочие пассивы) гарантированно равенством итогов актива и пассива баланса. Для характеристики источников формирования запасов и затрат используется несколько показателей, отражающих различную степень охвата разных видов источников:

1) наличие собственных оборотных средств, равная разнице между величиной источников собственных средств и стоимостью основных средств и вложений, т.е. суммой внеоборотных активов.

                                             Ес=Сс – F,                                                                (1)

2) Наличие собственных оборотных и долгосрочных заемных источников средств для формирования запасов и затрат, получаемая путем увеличения предыдущего показателя на сумму долгосрочных кредитов и заемных средств.

                                              Ед= (Сс+Зд) – F,                                                     (2)

3) Общая величина основных источников средств формирования запасов и затрат, равная сумме собственных оборотных средств, долгосрочных и краткосрочных кредитов и земных средств.

                                               Еоб= (Сс+Зд+Зк) – F,                                            (3)

4) Приближенность и оценочный характер показателя общей величины источников формирования запасов и затрат неизбежно при ограниченности информации, используемой в ходе внешнего анализа финансового состояния. Не смотря на эти недостатки, этот показатель дает существенный ориентир для определения степени финансовой устойчивости.

5) Трем показателям наличия источников средств для формирования запасов и затрат соответствуют три показателя обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования:

1)Излишек (+) или недостаток (-) собственных оборотных средств.

                                                 ±Ес= Ес – Z,                                                        (4)

2)Излишек (+) или недостаток (-) собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат.

                                                   ±Ед= Ед – Z,                                                     (5)

3)Излишек (+) или недостаток (-) общей величины основных источников средств для формирования запасов и затрат.

                                                    ±Еоб= Еоб – Z,                                                (6)

Вычисление трех показателей обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования позволяет классифицировать финансовую ситуацию по степени их устойчивости. При этом для описания тип финансовой ситуации может использоваться трехмерный (трехкомпонентный показатель S=S1, S2, S3).  Он   определяется следующим образом:

                                                 S=1, если ±Е ≥0

                                                 S=0, если ±Е<0.

Возможно выделение четырех типов финансовой ситуации:

1) Абсолютная устойчивость финансового состояния, встречающаяся редко и представляющаяся собой крайний тип финансовой устойчивости. Она задается следующими условиями:
                            ±Ес≥0; ±Ед≥0; ±Еоб≥0

Трехмерный показатель ситуации: S= (1;1;1)

2) Нормальная устойчивость финансового состояния предприятия, гарантирующая его платежеспособность:

               ±Ес<0;±Ед≥0;±Еоб≥0; S=(0,1,1)

3) Неустойчивое финансовое сотояние, сопряженное с нарушением платежеспособности, при котором тем не менее сохраняется возможность восстановления равновесия за счет пополнения источников собственных средств и дополнительного привлечения заемных средств:

                  Ес<0;±Ед<0;±Еоб≥0; S=(0,0,1)

Финансовая неустойчивость считается нормальной (допустимой), если величина привлекаемых для формирования запасов и затрат краткосрочных кредитов и заемных средств не превышает суммарной стоимости производственных запасов и готовой продукции(наиболее ликвидной части запасов и затрат). Если условия не выполняются, то финансовая неустойчивость является ненормальной и отражает тенденцию к существенному ухудшению финансового состояния.

4) Кризисное финансовое состояние, при котором предприятие находится н грани банкротства, так как в данной ситуации денежные средств, дебиторская задолженность предприятия не покрывают даже его кредиторской задолженности:

                    ±Ес<0;±Ед<0;±Еоб<0; S=(0,0,0).

Абсолютная  и нормальная  устойчивость финансового состояния характеризуется высоким уровнем рентабельности предприятия и отсутствием нарушений в финансовой дисциплине.

Для неустойчивого финансового состояния характерны наличие нарушений финансовой дисциплины, перебои в поступлений денежных средств н расчетный счет, снижение доходности деятельности предприятия. 

Кризисное финансовое состояние характеризуется наличием регулярных неплатежей (просроченных ссуд банков, просроченной задолженности поставщикам, наличием недоимок в бюджеты).

Следующим критерием оценки показателей финансовой устойчивости являются относительные показатели.

Финансовая устойчивость оценивается по соотношению собственных и заемных средств,  по темпам накопления собственных средств в результате текущей и финансовой деятельности, соотношению мобильных и иммобилизованных средств предприятия, достаточному обеспечению материальных оборотных средств собственными источниками средств.

Устойчивость финансового состояния предприятия характеризуется системой относительных показателей -финансовых коэффициентов. Они рассчитываются в виде соотношений абсолютных показателей актив и пассива баланса.

Анализ финансовых коэффициентов заключается в сравнении их значений с базисными величинами, а также в изучении их динамики з отчетный период и за несколько лет. В качестве базисных величин могут быть использованы значения показателей данного предприятия за прошлый год, среднеотраслевые значения показателей, значения показателей наиболее перспективных предприятий. Кроме того, в качестве базы сравнения могут служить теоретически обоснованные или полученные в результате экспертных оценок величины, характеризующие оптимальные или критические(пороговые), с точки зрения устойчивости финансового состояния, значения показателей.

1) Коэффициент автономии (или коэффициент собственности) является одним из важнейших показателей, характеризующих устойчивость финансового состояния предприятия, его независимость от заемных источников средств. Коэффициент автономии равен доли источников собственных средств в общем итоге баланса:
                                                 Ка=Сс/B,                                                             (7)

Он показывает долю собственных средств в общей сумме всех средств предприятия, авансированных им для осуществления уставной  деятельности. Считается, что чем выше доля собственных средств, тем больше шансов у предприятия справиться с непредвиденными обстоятельствами, возникающими в рыночной экономике.

Нормальное минимальное значение коэффициента автономии оценивается н уровне 0,5. Если коэффициент больше 0,5 это означает, что все обязательств предприятия могут быть покрыты его собственными средствами. Рост коэффициента автономии свидетельствует об увеличении финансовой независимости предприятия, снижение риска финансовых затруднений в будущих периодах. Такая тенденция повышает гарантированность предприятием своих обязательств.

2) коэффициент соотношения заемных и собственных средств, называемый также коэффициентом финансовой зависимости. Он равен отношению величины обязательств предприятия по привлеченным заемным средствам к сумме собственных средств.

                         Кз/с=(Зд+Зк+Rn)/Сс,                                                (8)

3) коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными средствами, который в соответствие с той определяющей ролью, какую играет в анализе финансовой устойчивости обеспеченность предприятия источниками формирования запасов и затрат, является одним из главных относительных показателей устойчивости финансового состояния. Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными средствами равен отношению суммы собственных оборотных средств к стоимости запасов и затрат предприятия.

                                    Ко=(Ес+Зд)/Z=Cc+Зд-F/Z,                                             (9)

Нормальное ограничение этого показателя, получаемое на основе статистики составляет Ко≥0,6-0,8. это означает, что собственными источниками должны быть покрыты необходимые размеры запасов и затрат. При этом необходимый размер запасов и затрат в большей мере соответствует обоснованной потребности в них в те периоды, в которых скорость их оборота выше.

4) коэффициент долгосрочного привлечения заемных средств равен отношению величины долгосрочных кредитов и заемных средств к сумме источников собственных средств предприятия и долгосрочных кредитов и займов. коэффициент долгосрочного привлечения заемных средств позволяет приближенно оценить долю заемных средств при финансировании капитальных вложений:

                                 Кд=Зд/(Сс+Зд),                                                (10)

5) коэффициент кредиторской задолженности, выражает долю кредиторской задолженности в общей сумме внешних обязательств предприятия.
                                                Кк=(Зк+Rп)/(Зд+Зк+Rп),                                        (11)

6) коэффициент автономии источников формирования запасов и затрат показывает долю собственных оборотных средств в общей сумме основных источников формирования запасов и затрат.
        Каз=Ес/(Ес+Зд+Зк)=(Сс-F)/ ((Сс-F))+Зд+Зк,                        (12)

7) коэффициент прогноза банкротства. Если предприятие испытывает финансовое затруднение, то данный коэффициент снижется.
                         Кпб=(D+Ra)-(Зк+Rп)/B,                                         (13)
Следующим показателем в анализе финансового состояния предприятия является изучение ликвидности баланса.

Потребность в анализе ликвидности, т.е. способности предприятия в любой период времени погасить краткосрочные обязательства, во многом определяются задачами внешнего анализа в связи с необходимостью оценки кредитоспособности предприятия. По существу ликвидность предприятия означает ликвидность его баланса. Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную форму соответствует сроку погашения обязательств.

Ликвидность активов – величина обратная ликвидности баланса, по времени превращения активов в денежные средства. Чем меньше требуется времени, чтобы данный актив обрел денежную форму, тем выше его ликвидность.

Наиболее общим абсолютным показателем уровней ликвидности предприятия является динамика чистого оборотного капитала. Показатель чистого оборотного капитала, определяемая как разность между текущими активами и краткосрочными обязательствами, отражает величину, остающуюся после погашения всех краткосрочных обязательств. Чем больше превышение текущих активов над краткосрочными обязательствами, тем больше чистый оборотный капитал. Следовательно, если предприятие не располагает чистым оборотным капиталом, значит оно неликвидно.

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активам, сгруппированных по степени их ликвидности, и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированным по срокам их погашения и расположенных в порядке возрастания сроков.

В зависимости от степени ликвидности, т.е. скорости превращения в денежные средства активы предприятия разделяются на следующие группы:

А1 – наиболее ликвидные активы – денежные средства предприятий, краткосрочные финансовые вложения.

А2 – быстрореализуемые активы – дебиторская задолженность и прочие активы.

А3 – медленно реализуемые активы – статьи «Запасы и затраты», «Долгосрочные финансовые вложения».

А4 – труднореализуемые активы – статьи раздел 2 баланса, кроме статьи «Запасы и затраты».

Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты:

П1 – наиболее срочные обязательства – к ним относятся кредиторская задолженность, прочие пассивы.

П2 – краткосрочные пассивы – краткосрочные кредиты и заемные средства.

П3 – долгосрочные пассивы – долгосрочные кредиты и земные средства.

П4 – постоянные пассивы – статьи раздел 4 баланса «Капитал и резервы».

Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги приведенных групп по активам и пассивам. Баланс считается абсолютно ликвидным, если имеют место следующие соотношения:

А1 ≥ П1;

А2 ≥П2;

А3 ≥ П3;

А4 ≤ П4.

Главными и важнейшими показателями ликвидности являются относительные показатели ликвидности. Для оценки платежеспособности предприятия используются три относительных показателя ликвидности, различающиеся набором ликвидных средств, рассматриваемых в качестве покрытия краткосрочных обязательств. 

1) Коэффициент абсолютной ликвидности равен отношению величины наиболее ликвидных активов к сумме наиболее срочных обязательств и краткосрочных пассивов. 
                                        Кал=D/Зк+Rп,                                                 (14)

 Данный коэффициент показывает, какую часть краткосрочной задолженности предприятие может погасить в ближайшее время. Нормальное ограничение данного показателя следующее: Кал≥0,2-0,5

Коэффициент характеризует платежеспособность предприятия на дату составления баланса.

2) Коэффициент критической ликвидности (промежуточный коэффициент покрытия).  Он отражает прогнозируемые платежные возможности предприятия при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами

                                Ккл=(D+R)/(Зк+Rп),                                            (15)

Оценка нижней нормальной границы коэффициент критической ликвидности: Ккл≥1

Данный коэффициент характеризует ожидаемую платежеспособность предприятия на период равный средней продолжительности одного оборота дебиторской задолженности.

3) Коэффициент текущей ликвидности (коэффициент покрытия) получается если в состав ликвидных средств включаются также запасы и затраты за вычетом расходов будущих периодов. Этот коэффициент показывает платежные возможности предприятия, оцениваемые при условии не только своевременных расчетов с дебиторами, но и продажи в случае нужды прочих элементов материальных оборотных средств:

                            Ктл=(D+R+Z) / (Зк+Rп),                                            (16)

Уровень коэффициент покрытия зависит от отрасли производства, длительности производственного цикла, структуры запасов и затрат и др.

Нормальным для него считается ограничение: Ктл≥2

Данный коэффициент характеризует ожидаемую платежеспособность предприятия на период равный средней продолжительности одного оборота всех оборотных средств. Этот показатель является наиболее обобщающим, так как в его расчет  включаются все оборотные средства, в том числе и материальные.

Различные показатели ликвидности не только дают разностороннюю характеристику устойчивости финансового состояния предприятия при разной степени учета ликвидных средств, но и отвечают интересам различных внешних пользователей аналитической информации.

Хорошо работающее предприятия имеют значительное превышение ликвидных активов над краткосрочными обязательствами, что позволяет достаточно точно оценить степень устойчивости финансового состояния предприятия и его способность погасить обязательства в срок.. однако значительное превышение оборотного капитала над краткосрочными обязательствами свидетельствует о том, что предприятия имеет больше финансовых ресурсов, чем ему требуется, а следовательно, оно превращает излишние средства в ненужные текущие активы.

Если получено значение коэффициент покрытия гораздо ниже оптимального, то это говорит о том, что краткосрочные обязательства превышают текущие активы, а финансовое положение не совсем благополучное.

При комплексном экономическом анализе наряду с общими синтетическими показателями, рассчитываются более частные, аналитические показатели. Каждый показатель отражая определенную экономическую категорию, складывается под воздействием вполне определенных экономических и других факторов. Факторы-это элементы, причины, воздействующие на данный показатель или на ряд показателей.

Факторы в экономическом анализе могут классифицироваться по различным признакам. Так факторы могут быть общими, т.е. влияющими на ряд показтелей, или частными, специфическими для данного показателя. Обобщающий характер многих факторов объясняется связью и взаимной обусловленностью, между отдельными показателями.

В соответствие с задачами анализа хозяйственной деятельности классификация факторов включает в себя факторы внутренние и внешние. Внутренними основными называются факторы, определяющие  результаты работы предприятия. Внутренние неосновные факторы, хотя и определяют работу производственного коллектива, но не связаны непосредственно с сущностью рассматриваемого показателя: это структурные сдвиги в составе продукции, нарушение хозяйственной и технологической дисциплины. Внешние факторы-это те, которые не зависят от деятельности производственного коллектива, но количественно определяют уровень использования производственных и финансовых ресурсов данного предприятия.

Такая классификация факторов, исходя из задач анализа деятельности предприятия,  позволяет очистить основные показатели от влияния внешних и побочных факторов.

     В настоящее время новой тенденцией роста предприятия и улучшения его финансового состояния и других результатов деятельности предприятия становится лизинг.

1.4Лизинг, как фактор улучшения финансового состояния                                                                 
     предприятия
Государственные программы развития малого и среднего бизнеса обусловили необходимость внедрения  программы развития лизинга и создания нормативно-правовой базы, итогом которой стал выход в свет Закона Республики Казахстан  «О финансовом лизинге» в июле 2000г.

Такой вид финансовой услуги, как лизинг, еще достаточно нов для предпринимателей, несмотря на то, что лизинг является весьма популярным за рубежом, а казахстанский закон «О финансовом лизинге» принят уже более трех лет назад.

При финансовом лизинге лизингодатель обязуется приобрести  в собственность указанное лизингополучателем имущество у определенного продавца и передать его лизингополучателю в качестве предмета лизинга за определенную плату на определенных условиях во временное владение и пользование. При полной оплате лизинговых платежей, предусмотренных договором финансового лизинга, оборудование переходит в собственность лизингополучателя.

Лизинг является наиболее предпочтительным вариантом финансирования проектов, связанных с приобретением основных средств. Получая  по договору лизинга во владение и пользование оборудование, технику, автотранспорт и другое имущество длительного пользования, предприятие  решает одновременно несколько задач.  Во-первых, оно получает возможность финансирования на срок до трех лет и более. Во-вторых, приобретая основные средства в лизинг от предприятия, как правило, не требуется дополнительного залогового обеспечения. Сам предмет лизинга и является обеспечением возвратности платежей. В то же время при получении кредита в банке обычно стоит вопрос о необходимости предоставления обеспечения, залоговая стоимость которого превосходит сумму получаемых кредитных средств не менее, чем в полтора раза. Практика показывает, что не каждый клиент способен соответствовать жестким условиям банков. При этом методика определения залоговой стоимости в большинстве банков нацеливает специалистов на существенное дисконтирование рыночной стоимости предоставляемого предприятием обеспечения. Однако нельзя сказать, что лизингодатель не пытается снизить уровень своего риска; обычно в лизинге применяется схема внесения части  стоимости предмета лизинга, так называемого аванса, непосредственно самим лизингополучателем, то есть заказчиком того или иного оборудования. Авансовому платежу присущ важнейший психологический фактор: лизингополучатель становится совладельцем основного средства и одновременно для лизинговой компании снижает риск возможных потерь. В-третьих, получаемое в лизинг имущество в процессе его коммерческого использования позволяет увеличивать объемы выручки предприятия. При этом генерируется поток финансовых средств в объеме, достаточном для проведения выплат по договору финансового лизинга, получения других издержек и получения дохода.

Операционный лизинг, еще называют текущей арендой -это лизинг оборудования (исключая финансовый лизинг) без персонала, сдача внаем (чартер) транспортных средств без экипажа, аренда помещений. 

Все вышесказанное относится к лизингу в целом, независимо от того, в какой отрасли хозяйства предмет лизинга применяется. Кроме того возникает ряд других существенных аргументов в пользу того, что, особенно транспорт и техника, должны приобретаться именно через схему финансового лизинга.

Так как очень часто возникают вопросы относительно стоимости кредитования и стоимости финансирования посредством лизинга и в особенности сопоставления их уровней, необходимо также дать пояснение по структуре формирования процентной ставки по лизингу.

Хозяйствующие субъекты, достаточно активно соприкасающиеся с банковскими услугами, как кредитными, так и операционными, понимают, что прямые расходы по оплате процентов за кредит являются не единственными расходами, ожидающими предпринимателя. Операционные расходы, связанные   с обслуживанием в банке, такие как различные комиссионные за организацию кредита, за неиспользованный остаток, за оформление кредитного договора, за перевод и конвертацию и множество других мелких расходов, незаметных для бухгалтерии, складываются в итоге в достаточно ощутимые затраты.

Кроме того, при реализации  проекта предприятие может рассчитывать на получение от лизинговой компании целого комплекса услуг, которые во всех других случаях оказываются на платной основе либо требуют содержания дополнительного штата высокооплачиваемых профессионалов. Сюда включаются: непосредственное участие в разработке бизнес- плана проекта, работа по подготовке контракта с поставщиками, как местными, так и зарубежными, подготовка пакета договоров по лизинговой операции, взаимодействие с финансирующими банками или организациями, проведение операций, связанных с осуществлением внешне-экономической деятельности, обеспечение взаимодействия с органами валютного контроля, доставка предмета лизинга н место назначения, таможенное оформление предмета лизинга, взаимодействие со страховыми компаниями и т.д.

К сожалению, не все клиенты понимают, что лизинговые компании предоставляют не кредит и не просто финансирование покупки, а целый ряд взаимосвязанных услуг, которые являются непосредственными расходами лизингодателя. В связи с этим является некорректным сопоставление уровней процентных ставок  по кредиту и по лизингу. Так, например, в мировой практике существует только понятие размера лизинговых  платежей, размер которых высчитывается  исходя из расходов лизингодателя –процентов за кредит, накладных расходов плюс маржа лизинговой компании. 

В основе любой лизинговой сделки лежит информация, связанная с лизингополучателем и его финансовом состоянии. Список документов, представляемых в лизинговую компанию практически идентичен перечню документов, требуемых при банковском кредитовании, - правоустанавливающих и финансовых.

На основании представленных документов менеджер лизинговой компании готовит экспертное заключение для защиты в Кредитном комитете. В случае положительного решения лизингодатель  и лизингополучатель переходят к согласованию условий договора, заключаемых в рамках лизинговой сделки. На данном этапе проводятся переговоры с поставщиками по условиям поставки, с банками по вопросам финансирования и с рядом других участников, таких как страховые и экспедиторские компании. Любая лизинговая сделка всегда включает договор финансового лизинга, договор поставки (купли-продажи) и договор страхования имущества. 

В основном при обращении за лизингом лизингополучатель уже имеет представление об условии поставки, предлагаемых продавцом. Так как договор купли- продажи заключается тройственный,- между продавцом, покупателем(лизингодателем) и получателем- лизинговая компания пытается включить в него максимальное количество условий по гарантии поставки, исполнению платежей и штрафных санкций, проведению приемки и запуска оборудования. В связи с этим важно привлекать лизинговую компанию с самого начала переговоров.

В целом же каждая сделка по финансовому лизингу достаточно индивидуальна, также, как и сам предмет лизинга, закупаемый лизингодателем. И в отличие от банков, лизинговая компания является для клиентов не просто финансирующей структурой, а бизнес-партнером, совместно с которым производятся оценка потребностей, финансовое планирование, структурирование поставки. Как показывает практика, компании, которые воспользовались услугами финансового лизинга и в дальнейшем отдают предпочтение данному виду услуг при приобретении основных средств.

Таким образом мы видим, что лизинг наиболее оптимальный финансовый инструмент, довольно хорошая альтернатива кредитованию. Для предприятий не имеющих достаточное количество собственных средств, лизинг- наилучший способ увеличения прибыли, улучшение платежеспособности и ликвидности. Кроме того, лизинг благотворно влияет на финансовую деятельность предприятия.

В 2004 году с внесением ряда изменений и дополнений в налоговый кодекс Республики Казахстан в части налогообложения лизинговых операций лизинг стал одним из самых оптимальных способов финансирования покупки основных средств. Наиболее существенные изменения - следующие: 

- импорт основных средств, ввезенных лизингодателем для передачи в финансовый лизинг, и последующая их передача лизингополучателю освобождаются от уплаты налога на добавленную стоимость.

Таким образом, лизингополучатель может получить в лизинг необходимые импортные основные средства по более низкой цене, чем при прямом импорте за счет отсутствия в цене НДС. Перечень основных средств утверждается Постановлением Правительства Республики Казахстан;

- при определении налогооблагаемой базы у лизингополучателя проценты по финансовому лизингу основных средств, полученных от компаний-резидентов РК, в полном объеме относятся на вычеты;

- вознаграждение по финансовому лизингу освобождается от налога на добавленную стоимость;

- лизингополучатель вправе в первый год эксплуатации исчислять налоговые амортизационные отчисления по двойным нормам амортизации и таким образом уменьшить размер налогооблагаемого дохода.

Основные преимущества:  

1) отсутствие залогового обеспечения;

2) финансирование на длительные сроки;

3) помощь в поиске поставщика; 

4) грамотное заключение контрактов на поставку;

5) быстрое принятие решения;

6) услуги в пакете: лизинг, доставка, таможенное оформление.

 2. Анализ финансовой деятельности

2.1 Характеристика деятельности предприятия

Данное предприятие ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК», зарегистрировано в управлении юстиции в 1999 году. Товарищество создано в соответсвие с Конституцией РК, гражданским кодексом РК, законом РК «Об иностранных инвестициях», законом РК «О товариществах с ограниченной и дополнительной  ответственностью, Уставом предприятия и другими сопроводительными документами и законодательными актами РК.

Следует отметить, что данное предприятие было создано на основе лизинговых средств корпорации «Аксесс-Индастриз (Евразия) ЛЛС», зарегистрированной в штате Делавер, США, 25 октября 1996 года, имея уставный фонд в 66000 тенге.

Число участников предприятия не должно превышать пятидесяти человек.

ТОО « Аксесс-Энерго СК РЭК» состоит на учете в качестве налогоплательщика в бюджет в Налоговом комитете по Северо-Казахстанской области.

В состав ТОО входят девять структурных единиц:

1) Городские электрические сети

2) Булаевский РЭС

3) Кызылжарский РЭС

4) Мамлютский РЭС

5) Аккайынский РЭС

6) Сергеевский РЭС

7) Есильский РЭС

8) Жамбылский РЭС

9) Тимирязевский РЭС

Бухгалтерский и налоговый учет ведется в ТОО централизованно. Анализ финансовой деятельности предприятия проведен на основании бухгалтерской отчетности городских электрических сетей.

Целью данного товарищества является получение чистого дохода в интересах участника, удовлетворение потребностей потребителя, решение социальных задач коллектива Товарищества. 

Предметом деятельности Товарищества является:

1) Транспортировка элктроэнергии хозяйствующим субъектам, независимо от форм собственности и физическим лицам (для нужд быта) РК и Российской Федерации на основе договоров;

2) Выполнение работ по перспективному развитию, модернизации, всех видов ремонтов объектов энергосетевого комплекса, находящегося в Уставном капитале и балансе Товарищества;

3) Обеспечение транзитной передачи электроэнергии;

4) Эксплуатация и ремонт энергетического оборудования, средств связи, приборов, зданий, сооружений, автотранспорта;

5)  Выполнение диспетчерских работ по передаче и отпуску электроэнергии потребителям;

6) Участие в формировании конкурентной среды в энергетическом комплексе области для повышения его эффективности, минимизации цен (тарифов) и согласований интересов участников оптового энергорынка и потребителей электроэнергии;

7) Осуществление природоохранных мероприятий, направленных на снижение вредных воздействий на окружающую среду от деятельности Товарищества;

8) Выполнение работ и услуг по испытаниям и измерениям энергоустановок потребителей и защитных средств;

9) Монтаж энергоустановок по договорам с хозяйствующими субъектами всех форм собственности;

10) Иные виды деятельности, способствующие достижению основной цели Товарищества и не запрещенные Законодательством  Республики Казахстан.

Данное предприятие имеет Учетную политику, разработанную в соответствии с требованиями Указа Президента  РК, имеющего силу закона №2732 от 26.05.1995 года – «О бухгалтерском учете», СБУ РК № 1-20 приказа департамента МБУ и Министерства финансов РК №7 от 21.05.1997 года, других законодательных и нормативных актов РК по учетам конкретных производственно-экономических условий деятельности предприятия.

Учетная политика представляет специальные принципы, методы, правила и практические установки, принятые ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК», разработанные в процессе подготовки и представления финансовой, налоговой и статистической отчетности.

Правовую основу учетной политики составляют положения, приказы, указания, инструкции и другие организационно-распорядительные документы, разработанные на основании законодательных и нормативных актов РК, применительно к условиям деятельности  ТОО «Аксесс-энерго СК РЭК», которые являются основанием для регистрации финансово-хозяйственной операции в бухгалтерском и налоговом учете.

При формировании и разработке учетной политики приняты принципы учета начисления, непрерывная деятельность, понятность, значимость, существенность, достоверность, нейтральность, осмотрительность, завершенность,  сопоставляемость,  последовательность, правдивость и беспристрастное представление.

ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК», согласно учетной политике представляет финансовую отчетность следующим субъектам:

Собственнику- «Аксесс-Индастриз» по требованию в любой период и в любом объеме;

1) Налоговой инспекции- по месту регистрации, в установленных объемах и в установленные сроки;

2) Национальному статистическому агентству по территориальному местонахождению в установленном объеме и в установленные сроки;

3) Комитету по ценовой и антимонопольной политике в установленном объеме и в установленные сроки.

Представление финансовой, бухгалтерской отчетности и информации другим пользователям предусматривается только по письменному согласию органов управления или в случаях, предусмотренных законодательством РК (решение суда, постановление прокуратуры).

Деятельность предприятия является эксплуатационной, то есть данное предприятие не выпускает продукции. Соответственно все издержки являются постоянными. Затраты, включаемые в себестоимость услуг по транспортировке учитываются в бухгалтерии.

Для отнесения затрат на себестоимость продукции применяется метод прямой и непосредственной связи с производственными процессами работами, связанными обслуживанием и эксплуатацией электроустановок, линий электропередач и услуг по транспортировке.

 По мере возникновения и виду услуг затраты подразделяются на основное производство и вспомогательное.

К затратам по основному производству относятся затраты, связанные с распределением и передачей электроэнергии потребителю.

К затратам по вспомогательному видам услуг относятся затраты на содержание и эксплуатацию автотранспорта и затрату на ремонт.

По способу отнесения на себестоимость услуг затраты классифицируются на прямые и накладные. К прямым затратам относятся затраты непосредственно связанные с производством и передачей электроэнергии: заработная плата производственного персонала, отчисления, вспомогательные материалы. Под накладными расходами понимаются расходы, связанные с оказанием всех видов услуг.

Расходы, не включаемые в производственную себестоимость услуг по передаче электроэнергии относятся к расходам периода.

Обе6спеченность данного предприятия трудовыми ресурсами определяется согласно нормативных актов ежегодно, относительно состояния основных фондов.

Документом, служащим основанием для расчета численности персонала служит пояснительная записка: «По расчету нормативной численности по ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК»на 2004 год», составленная ввиду сборника нормативов численности персонала, утвержденного Приказом Министерства энергетики и минеральных ресурсов РК от 10.06.02 года, №136 и согласованный Министерством труда и социальной защиты населения РК от 15.05.2002 года. Срок действия сборника - три года. В данном сборнике норматив численности персонала по электроснабжению потребителей рассчитывается по нормам с учетом работы с потребителями- это снятие показаний приборов учета электроэнергии, выполненных расчетов оплаты за потребленную энергию и приема платежей от населения. рассчитывается численность для выполнения адресного отключения потребителей за неоплату использованной электроэнергии.

Так как анализ делается на основании финансовой отчетности, следует отметить, что она состоит из бухгалтерского баланса, отчета о результатах финансово-хозяйственной деятельности, отчета о движении денежных средств, пояснительной записки к ним и другой дополнительной информации, таблиц и диаграмм.

Все финансовые отчеты взаимосвязаны между собой, так как они отражают различные аспекты одних и тех же фактов хозяйственной жизни. Каждый отчет представляет различную информацию, не служит одной цели и не дает всю информацию, необходимую для определенных потребностей пользователя. Например отчет о результатах финансово-хозяйственной деятельности предприятия дает неполную картину деятельности, если не используется в сочетании с бухгалтерским балансом и отчетом о движении денежных средств.

Цель данной дипломной работы - изучив финансовую отчетность ТОО
 « Аксесс-Энерго СК РЭК» раскрыть положительное влияние лизинга на финансовую деятельность предприятия. Для этого проводится анализ деловой активности и эффективности деятельности предприятия, анализ финансовых результатов и финансового состояния предприятия. 

2.2 Анализ финансовых результатов деятельности предприятия

Анализ деловой активности предприятия производится на основе аналитической таблицы 1,составленной на основании баланса предприятия. Для анализа рассчитываются наиболее важные коэффициенты оборачиваемости.

Исходя из данных таблицы 1 были рассчитаны коэффициенты  общей оборачиваемости капитала, оборачиваемости материальных оборотных средств (материалов и запасов), оборачиваемость кредиторской задолженности, оборачиваемость основных средств  собственного капитала.
Коэффициенты оборачиваемости являются предельно важными для анализа финансовых результатов предприятия, для выявления эффективности работы предприятия.

Анализ оборотных средств предприятия дает возможность судить о работоспособности предприятия и ее снижении, в каком состоянии относительно своих оборотных средств находится предприятие, насколько быстро оборачиваются данные средства и соответственно о прибыльности и платежеспособности предприятия, о его бесперебойной работе.

Коэффициент общей оборачиваемости капитала отражает скорость оборота всего капитала предприятия. Этот коэффициент на протяжении 2001 и 2002 года остается неизменным и снижается на 0,07 в 2003 году, что свидетельствует о замедлении темпов кругооборота, если снижается коэффициент оборачиваемости материальных оборотных средств.

Исходя из таблицы видно, что коэффициент оборачиваемости материальных оборотных средств на протяжении анализируемого периода возрастает.

Таблица 1 -Анализ деловой активности предприятия 

(Тыс.тенге)
	Показатели
	2005 год
	2006 год
	изменения
	2007 год
	изменения

	1.
	2.
	3.
	4.
	5.
	6.

	1.Выручка от реализации
	759416
	763349
	+3933
	696521
	-66828

	2.Средний итог баланса
	2353934,5
	2358743,5
	+4809
	2690912
	+332168,5

	3.средняя величина запасов и затрат
	133799
	59956
	-73843
	44493
	-15463

	4. средняя величина денежных средств
	443
	722,5
	+279,5
	469,5
	-253

	5.средняя величина кредиторской задолженности
	131268
	180982
	+49714
	156863
	-24119

	6. средняя величина основных средств и прочих внеоборотных активов
	949953
	1027602
	+77649
	1378623,5
	+351021,5

	7. средняя величина источников собственных средств
	118529
	214351,5
	+95822,5
	215060,5
	+709

	8. коэффициент общей оборачиваемости капитала(стр1/стр2)
	0,32
	0,32
	0
	0,25
	-0,07


Продолжение таблицы 1

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	9.коэффициент оборачиваемости материальных оборотныхсредств(стр1/стр3)
	5,7
	12,7
	+7
	15,7
	+3

	10. коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности(стр1/стр5)
	5,8
	4,2
	-1,6
	4,4
	+0,2

	11.средний срок оборота кредиторской задолженности (365/стр10)
	63
	87
	+24
	83
	+4

	12. фондоотдача (оборачиваемость) основных средств и других внеоборотных активов (стр1/стр6)
	0,80
	0,74
	-0,06
	0,5
	-0,24

	13.Коэффициент оборачиваемости собственного капитала(стр1/стр7)
	6,4
	3,6
	-2,8
	3,2
	-0,4


В 2005 году этот коэффициент составляет -5,7, в 2006 году- 12,7 и в 2007 – 15,7, что свидетельствует о хорошей работоспособности предприятия и о высокой оборачиваемости его продукции.
Коэффициент кредиторской задолженности свидетельствует  о коммерческом  кредите  предприятия. В 2006 этот коэффициент снижается с 5,8 до 4,2,.что свидетельствует о снижении покупок в кредит. А его рост в 2007 до 4,4- увеличение предоставляемого кредита.

Средний срок оборота кредиторской задолженности является свидетельством возврата долгов предприятия. В 2005 году этот коэффициент составил – 63, в 2006 году – 87, а в2007 году средний срок оборачиваемости снизился до 83.

Коэффициент оборачиваемости основных средств характеризует эффективность использования основных средств и прочих внеоборотных активов.
Для анализа прибыльности на предприятии используются данные, содержащиеся в отчете «О результатах финансово-хозяйственной деятельности». Анализ проводится горизонтальный и вертикальный. Для проведения горизонтального анализа рассчитывается изменение показателей в отчетном периоде по сравнению с предшествующим в абсолютном и относительном выражении.

Для проведения анализа по ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» воспользуемся таблицей 2, составленной на основании отчета о результатах финансово-хозяйственной деятельности за 2005, 2006, 2007год.

Горизонтальный анализ абсолютных показателей, приведенных в таблице, показывает, что предприятия в 2005 году добилось достаточно высоких показателей по прибыли-142503 тыс. тенге. Однако в 2006 году прибыль предприятия снизилась на 85459 тысяч тенге (59,9%) и составила-57044 тысячи тенге. В связи с ростом тарифа на электроэнергию выручка от реализации увеличилась на 3933 тысячи тенге. Но выросли на 3,8% издержки на производство реализованной продукции и на 53,3% операционные расходы, что снизило доход от основной деятельности на 76609 тысяч тенге (57,1%).

В2007 году выручка о реализации продукции снизилась и составила 696521 тысячу тенге. Затраты, наоборот, возросли, что снизило прибыль на 69351 тысячу тенге. Операционные расходы выросли на 24118 тысяч тенге. Возросли также расходы по неосновной деятельности, что во многом превысило поступившие средства и таким образом, балансовая прибыль составила-40853 тысячи тенге. Это на 97897 тысячи тенге меньше, чем в 2006 году. В процентном соотношении прибыль снизилась более, чем на 100%. Предприятие в течение 2007 года предприятия работало убыточно. 

Вертикальный анализ деятельности предприятия или анализ структуры полученной прибыли позволяет установить, что основную часть ее составляет прибыль от реализации продукции-94% (134043/142503*100)-в 2001году.

В 2006 году, несмотря на то, что в сравнении с предшествующим годом доход от основной деятельности снизился на 57,1%, в составе балансовой прибыли этот доход составил около 100% (57434/57044*100).

Таблица 2- Анализ балансовой прибыли предприятия за 2005-2007год.

(Тыс.тенге)
	п
	показатели
	2005год
	2006год
	Изменения (сумма)
	Изменения

(%)
	2007год
	Изменения (сумма)
	Изменения 

(%)

	1.
	Выручка от реализации
	759416
	763349
	+3933
	+0,5
	696521
	-66828
	-8,8

	2.
	Затраты на производство реализованной продукции
	512475
	532750
	+20275
	+3,8
	535273
	+2523
	+0,47

	3.
	Прибыль от реализации продукции
	246941
	230599
	-16342
	-6,6
	161248
	-69351
	-30,0

	4.
	Операционные расходы
	112898
	173165
	+60267
	+53,3
	197283
	+24118
	+13,9

	5.
	Доход от основной деятельности
	134043
	57434
	-76609
	-57,1
	-36035
	-93469
	-162,7

	6.
	Доходы от неосновной деятельности
	148949
	52780
	-96169
	-64,6
	239287
	+186507
	+353,3

	7.
	Расходы по неосновной деятельности
	140489
	53170
	-87319
	-62,2
	244105
	+190935
	+359,1

	8.
	Балансовая прибыль
	142503
	57044
	-85459
	-59,9
	-40853
	-97897
	-171,6


В 2007году убыток от основной деятельности снизил прибыль отчетного года на 93469 тысячи тенге, что составило 95% всего балансового убытка.

Финансовый
 результат от неосновной деятельности в 2006 году снизил балансовую прибыль предприятия на 8850 тысяч тенге (-96169+87319) или на 10%.

Финансовый результат от неосновной деятельности в 2007 году, по сравнению с прошлым годом оказался неудовлетворительным. Он уменьшил прибыль отчетного года на 4428 тысяч тенге (186507-190935) или на 4,5% (4428/97897*100).

Динамику изменения балансовой прибыли ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» можно представить в виде графика (Рисунок 1)
(Тыс.тенге)
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Рисунок 1- Изменение балансовой прибыли

На графике видно, что предприятие из года в год получает все меньше прибыли, в последний год предприятие работает себе в убыток. Причиной уменьшения прибыли стало увеличение расходов на производство реализованной продукции, а также расходы по неосновной деятельности. Соотношение затрат на производство продукции и полученного дохода можно увидеть на рисунке 2- соотношение доходов и расходов предприятия.
На графике видно, что предприятие в 2006 году получило значительно меньше прибыли, чем произвело затрат, что отразилось на финансовом результате деятельности предприятия. 
Снижение прибыли от основной деятельности и увеличение операционных расходов повлекло за собой снижение дохода от основной деятельности.
Если в 2005 году доход, полученный копманией во многом превышает ее расходы, то в 2007 году издержки превышают не только доход, но и полученную прибыль. В данном случае, можно предположить, что расходы были произведены за счет заемных средств.
(Тыс.тенге)
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Рисунок 2-Соотношение доходов и расходов предприятия

2.3 Анализ финансового состояния предприятия

Анализ платежеспособности предприятия позволяет выяснить, располагает ли данное предприятие  финансовыми средствами, достаточными для погашения своих внешних обязательств. Для анализа используются бухгалтерские балансы предприятия за 2005, 2006, 2007 годы. Сумма обязательств не должна превышать общих активов предприятия.

Рассмотрим 2005 год. Как говорилось, ранее данное предприятие использует в своей практике лизинг. Поэтому первым пунктом будем считать платежеспособность без учета лизинга, т.е. только собственные средства предприятия.

Обязательства за 2005 год составили 116 125 тысяч тенге, а общие активы-865862 тыс.тенге.  как  видно этих средств вполне достаточно, чтобы ответить по своим обязательствам.

С учетом лизинга обязательства составили-2344634тыс.тенге, а общие активы-2395085 тыс. тенге.

В 2006 году обязательства предприятия без учета лизинга составили-215553 тыс. тенге, а активы-377471 тыс. тенге. С учетом лизинга обязательства-2162607 тыс. тенге, активы-2404703 тыс. тенге.

В 2007 году обязательства без учета лизинга-98173 тыс. тенге, активы-217138 тыс. тенге. С учетом лизинга обязательства-2789096 тыс. тенге, активы-2977121 тыс. тенге.

Таким образом, можно сделать вывод о том, что предприятию хватает и своих собственных средств для погашения своих обязательств, но при условии, что предприятие может выполнять только текущие обязательства, так как долгосрочные обязательства полностью обеспечиваются лизингом.

В целом предприятие является платежеспособным  за счет лизинговых средств. Доля собственных средств на протяжении двух предыдущих лет увеличивается  и только за последний год она снижается на 160333 тыс. тенге, почти на 43%, это обусловлено тем, что данные средства пошли на погашение кредиорской задолженности. Текущие обязательства, по сравнению с прошлым годом снизились на 117380 тыс. тенге или на 54,4% (117380/215553*100).

Покрытие обязательств собственными активами предприятия можно видеть на рисунке 3.
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Рисунок 3 – Покрытие обязательств собственными средствами

 Размер обязательств значительно ниже, чем доля активов предприятия. несмотря на то, что в 2007 году доля активов предприятия  снизилась, по сравнению с 2005 годом, а в2005 году обязательства предприятия выросли, предприятие по-прежнему остается в состоянии отвечать по своим текущим обязательствам. Судя по тому, сто доля обязательств в 2005 году повысилась, а суммы активов значительно уменьшилась можно судить о том, что возможно данные денежные средства были израсходованы на покрытие лизинговых платежей.

Однако при способности предприятия отвечать по текущим обязательствам, собственных средств предприятию недостаточно для покрытия долгосрочной задолженности.   Для этого используются привлеченные средства, в данном случае лизинговые.
На рисунке 4 отображены обязательства предприятия и его активы с учетом лизинга. Четко видно, что возросли как активы предприятия, так и его обязательства. Благодаря заемным средствам сумма активов предприятия к 2006 году увеличилась на 572418 тыс. тенге, что в общей сумме составляет 23,8% (572418/2404703*100).

Таким образом, за счет источников собственных средств покрываются все обязательства, в том числе и долгосрочные, что говорит о преобладающей доли заемных средств в общей сумме активов предприятия.

Тыс.тенге
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Рисунок 4- Покрытие обязательств с учетом собственных средств предприятия.

В целом предприятие, используя заемные средства способно отвечать по своим обязательствам, как текущим, так и долгосрочным. Используя лизинг предприятие полностью покрывает свои внешние обязательства и не имеет излишних денежных средств, которые в избытке превращаются в ненужные текущие активы, что может замедлять оборачиваемость этих активов и снижать темпы роста прибыли.
Следующим показателем финансового состояния предприятия является изучение показателей его финансовой устойчивости.
Для исследования финансовой устойчивости используются данные аналитической таблицы 3, составленной на основании баланса предприятия и характеризующие финансовую устойчивость предприятия на определенную дату и ее динамику.

По данным таблицы можно судить о том, что предприятие в течение трех лет находилось в нормальном финансово-устойчивом состоянии, о чем свидетельствуют рассчитанные показатели.

 Работа предприятия характеризуется нормальной рентабельностью, отсутствием неплатежей и нарушений внутренней финансовой дисциплины. Высоких показателей финансовой устойчивости предприятие добилось, имея в наличии лизинговые средства.

Данная таблица показывает наличие собственных оборотных средств, долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат, а также излишек или недостаток этих средств для формирования запасов и затрат.

По данным таблицы видно, что значительная доля источников собственных средств очень мала, по сравнению с долгосрочными заемными средствами, лишь в 2006 году собственные оборотные средства возросли на 100092 тысячи тенге или на 138%. Также возросла доля  долгосрочных кредитов и заемных средств на 743869 тыс. тенге, что на 643777 тыс.тенге превышает средства собственные. Таким образом,  собственные и долгосрочные заемные средства для формирования запасов и затрат в 2006 году также возрастают на 843961 тыс.тенге.  Краткосрочных  кредитов и заемных средств на данном предприятии нет, так как предприятию более выгодно использовать лизинговые средства, которые покрывают также долгосрочную задолженность. 

Собственные средства и долгосрочные кредиты и заемные средства являются  основными источниками формирования запасов и затрат. В общей величине основных источников собственные средства составляют: в 2004 году-1,2%, в 2005 году наблюдается недостаток собственных оборотных средств на 3,9%; в 2006 году собственные средства составляют 1,0%. 

Таким образом можно сделать вывод, что основными источниками формирования запасов и затрат являются  долгосрочные кредиты и заемные средства.

Трем показателям наличия источников средств для формирования запасов и затрат соответствуют три показателя обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования.

Исследуя далее данную таблицу видно, что наблюдается недостаток собственных оборотных средств. Не хватает источников для пополнения оборотных средств. В 2006году  160342 тыс.тенге направляются на приобретение внеоборотных активов и лишь 27683 тыс.тенге на образование оборотных средств. если предположить, что эта доля полностью направляется на формирование запасов затрат, то в этом случае они покрывают 68,8% стоимости запасов и затрат (27683/43369*100), что явно недостаточно для покрытия оборотных средств собственными источниками. Далее следует отметить, что долгосрочных заемных средств (лизинг), преобладает в избытке на 2675237 тыс.тенге в отчетном году. То есть, полностью покрываются запасы и затраты, а также основные средства и иные внеоборотные активы источниками средств их формирования. Можно предположить, что излишние средства направляются на покрытие внешних обязательств. Трехкомпонентный показатель показывает тип финансовой устойчивости, на основании обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования.

Таким образом, можно судить о финансовой устойчивости предприятия по степени обеспеченности основных средств, запасов и затрат источниками собственного капитала и долгосрочными заемными средствами, так как долгосрочные кредиты и займы являются стабильными источниками финансирования деятельности предприятия. Данные таблицы 3 показывают, что величина запасов и затрат полностью покрывается источниками формирования, однако предприятия следует увеличить долю источников собственных средств в оборотных активах. В целом, снижение общей величины запасов и затрат на 119008 тыс.тенге в 2004 году, на 28678 тыс.тенге в 2005году и на 2248 тыс.тенге  в 2006 году, говорит о хорошей работоспособности предприятии, так как материально-производственные запасы и затраты являются наименее ликвидной  статьей из всех статей оборотных активов. 

Таблица3-Анализ абсолютных показателей финансовой устойчивости

(Тыс.тенге)
	показатели
	На начало2005г.
	На конец 2005г
	изменения
	На конец 2006г
	изменения
	На конец 2007г
	Изменения

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1.Источники собственных средств
	50451
	186607
	+136156
	242096
	+55489
	188025
	-54071

	2.внеоборотные активы
	23681
	280694
	+257013
	314505
	+33811
	160342
	-154163

	3.наличие собственных оборотных средств(стр1-стр2)
	26770
	-94087
	-120857
	-72409
	+21678
	27683
	+100092

	4.долгосрочные кредиты и заемные средства
	2228509
	1979766
	-248743
	1947054
	-32712
	2690923
	+743869

	5.наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат (стр3+стр4)
	2255279
	1885679
	-369600
	1874645
	-11034
	2718606
	+843961


  Продолжение таблицы 3
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	6.краткосрочные кредиты и заемные средства
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	7.общая величина основных источников формирования запасов и затрат (стр5+стр6)
	2255279
	1885679
	-369600
	1847645
	-11034
	2718606
	+843961

	8общая величина запасов и затрат
	193303
	74295
	-119008
	45617
	-28678
	43369
	-2248

	9.излишек или недостаток собственных оборотных средств (стр3-стр8)
	-166533
	-168382
	-1849
	-26792
	+141590
	-15686
	+11106

	10.Излишек или недостаток собственных оборотных и долгосрочных заемных средств (стр5-стр8)
	2061976
	1811384
	-250592
	1829028
	+17644
	2675237
	+846209


Продолжение таблицы 3

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	11.излишек или недостаток общей величины основных источников средств (стр7-стр8)
	2061976
	1811384
	-250592
	1829028
	+17644
	2675237
	+846209

	12.трехкомпонентный показатель типа финансовой устойчивости (стр9,10,11)
	(0;1;1;)
	(0;1;1;)
	
	(0;1;1;)
	
	(0;1;1;)
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Рисунок 5-Общая величина запасов и затрат

На графике видно, что предприятие не испытывает затруднений со сбытом своей продукции. Основной причиной является монополистическая деятельность предприятия по транспортировке и передаче электроэнергии городу и областям.

Следующим, важнейшим этапом оценки финансового состояния предприятия является определение наличия  собственных оборотных средств и их сохранности, а также эффективности  использования оборотного и внеоборотного капитала.

Расчет наличия собственных оборотных средств можно рассмотреть по следующей таблице (таблица 3)
Анализируя данные этой таблицы, следует отметить, что наличие собственных оборотных средств за отчетный период увеличилось  на 114 333 тыс.тенге, при снижении общих оборотных средств на 3047 тыс.тенге. Но этих средств недостаточно для формирования оборотных средств. 

В связи с тем, что общая сумма оборотных активов снизилась в большей степени, удельный вес собственных оборотных средств увеличился за отчетный период на 237,6 пункта и составил -126,0%. Таким образом, собственных оборотных средств не хватает для покрытия краткосрочной задолженности.

Таблица 4-Расчет наличия собственных оборотных средств 

(тыс.тенге)
	Показатели
	На начало 2005года
	На конец 2005 года
	Изменения 
	На конец 2006года
	изменения
	На конец 2007 года
	изменения

	1.запасы и затраты
	193303
	74295
	-119008
	45617
	-28678
	43369
	-2248

	2.денежные средства
	310
	576
	+266
	869
	+293
	70
	-799

	3.ИТОГО оборотных средств(стр1+2)
	193613
	74871
	-118742
	46486
	-28385
	43439
	-3047

	4.краткосрочные кредиты, расчеты и прочие пассивы
	116125
	146411
	+30286
	215553
	+69142
	98173
	-117380

	5.наличие собственных оборотных средств (стр3-4)
	77488
	-71540
	-149028
	-169067
	-97527
	-54734
	+114333


В ходе расчета абсолютных показателей финансовой устойчивости рассчитаем показатели относительной устойчивости предприятия, которая оценивается также по соотношению собственных и заемных средств, по темпам накопления этих средств и достаточному обеспечению материальных оборотных средств собственными источниками средств.
Устойчивость финансового состояния характеризуется как абсолютными, так и относительными показателями. Относительные показатели финансовой устойчивости- коэффициенты, которые рассчитываются в виде соотношений абсолютных показателей актива и пассива баланса, то есть соотношения собственных и заемных средств.

Исходные данные и результаты финансовых расчетов  коэффициентов, характеризующих финансовую устойчивость предприятия представлены в таблице 6.
Исходя из данных можно сказать, что наблюдается высокая финансовая зависимость предприятия. Об этом свидетельствует коэффициент автономии. Рост этого коэффициента в 2006 году говорит об увеличении финансовой независимости, однако к концу 2007 года этот коэффициент снижается за счет снижения суммы собственных средств. 
Коэффициент автономии показывает долю собственных средств в общей сумме всех средств предприятия, авансируемых для осуществления уставной деятельности. Считается , что чем выше доля собственных средств, тем больше у предприятия шансов справиться с непредвиденными обстоятельствами, возникающими в рыночной экономике.
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Рисунок 6 – Соотношение коэффициента зависимости и автономии                   
                     предприятия
Так как нормальное ограничение данного показателя ≥ 0,5, то можно сказать, что данное предприятие в течение трех лет было не в состоянии покрывать свои внешние обязательства за счет собственных средств. 
Коэффициент соотношения заемных и собственных средств также показывает зависимость предприятия от заемных средств. Зависимость к концу 2006 года понижается и повышается к концу 2007 года на 49,9 пунктов

Коэффициент автономии показывает долю собственных средств в общей сумме всех средств предприятия, авансируемых для осуществления уставной деятельности. Считается , что чем выше доля собственных средств, тем больше у предприятия шансов справиться с непредвиденными обстоятельствами, возникающими в рыночной экономике.

Так как нормальное ограничение данного показателя ≥ 0,5, то можно сказать, что данное предприятие в течение трех лет было не в состоянии покрывать свои внешние обязательства за счет собственных средств. 

Коэффициент соотношения заемных и собственных средств также показывает зависимость предприятия от заемных средств. Зависимость к концу 2006 года понижается и повышается к концу 2007 года на 49,9 пунктов.

Между коэффициентом соотношения собственных и заемных средств существует взаимосвязь:

                                                   Кз/с=1/Ка-1,                                                    (17)
Откуда следует нормальной ограничение для коэффициента соотношения собственных  и заемных средств:

                                                     Кз\с≥1,                                                           (18)
В 2005 году этот коэффициент составил 11,4; в 2006 году-8,9; в 2007 году14,8. таким образом, данное соотношение составило: в 2005 году-2:1, в 2006 году-1:1, в 2007 году-1:2.

Коэффициент соотношения собственных и заемных средств показывает сколько заемных средств привлекает предприятие на одну тенге собственных средств, вложенных в активы. Однако этот показатель является самым нестабильным. Его расчет недостаточен для оценки финансовой независимости предприятия. Надо дополнительно к расчеты коэффициента определеить скорость оборота материальных оборотных средств и дебиторской задолженности. При высокой оборачиваемости материальных средств и еще при более высокой оборачиваемости дебиторской задолженности коэффициент соотношения собственных и заемных средств может значительно превышать единицу.

Соотношение доли заемных и собственных средств на предприятии может быть представлено следующим рисунком (Рисунок 7)
(Тыс.тенге)
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Рисунок 7- Соотношение собственных и заемных средств

Доля заемных средств в формировании имущества предприятия составляет на конец 2005 года-91,9%; в 2006 году-89,9%; в 2007 году-93,7%. Увеличение доли заемных средств в общем имуществе предприятия к концу 2003 года обуславливается снижением собственных средств предприятия и увеличением имущества. 

Имущество предприятия формируется за счет заемных средств. Кроме того, значительную долю заемных средств составляют долгосрочные кредиты-91,4% в 2005 году; 89,8 в 2006 году; 96,3%в 2007 году. Предприятия, как можно заметить, не использует краткосрочных кредитов и займов, а коэффициент кредиторской задолженности составляет 0,07-в 2005 году; 0,1- в 2006 году и 0,04-в 2007 году. Этот коэффициент выражает долю кредиторской задолженности  в общей сумме внешних обязательств предприятия.

Таким образом, к концу 2007 года доля кредиторской задолженности снижается, также уменьшается ее удельный вес, в общей сумме заемных средств к концу 2007 года она составляет 3,5%.

В течение рассматриваемого периода финансовое положение предприятия за 2005 год ухудшилось и немного улучшилось в 2006 году. Об этом свидетельствуют коэффициент прогноза банкротства, его падение на 0,04 в 2005 году и увеличение на 0,05 в 2006 году. То есть произошло снижение доли чистого оборотного капитала в общей сумме актива баланса в 2005 году и его увеличение в 2006 году.

Таблица 6 – Анализ относительных показателей финансовой устойчивости

(Тыс.тенге)
	показатели
	На начало 2005г.
	На конец 2005г
	изменения
	На начало 2006г
	изменения
	На начало 2007г
	Изменения

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1.имущество предприятия
	2395085
	2312784
	-82301
	2404703
	+91919
	2977121
	+572418

	2.собственные средства
	50451
	186607
	+136156
	242096
	+55489
	188025
	-54071

	3. заемные средства -всего
	2344634
	2126177
	-218457
	2162607
	+36430
	2789096
	+626489

	3.1 долгосрочные кредиты


	1942329
	1942329
	0
	1942329
	0
	2686259
	+743930

	3.2.долгосрочные займы
	286180
	37437
	-248743
	4725
	-32712
	4664
	-61

	3.3.кредиторская задолженность 
	116125
	146411
	+30286
	215553
	+69142
	98173
	-117380

	4. внеоборотные активы
	858042
	1041864
	+183822
	1013340
	-28524
	1743907
	+730567

	4.1.основные средства
	845148
	1037775
	+192627
	1007282
	-30493
	1735889
	728607

	4.2.незавершенное строительство
	12894
	4089
	-8805
	6058
	+1969
	8018
	+1960

	5.собственные оборотные средства(стр2+стр3.1.+стр3.2.-стр4)
	1420918
	1124509
	-296409
	1175810
	+51301
	1135041
	-40769

	6.Запасы и затраты
	193303
	74295
	-119008
	45617
	-28678
	43369
	-2248

	7.денежне средства, расчеты и прочие активы
	310
	576
	+266
	869
	+293
	70
	-799


Продолжение таблицы 6
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	8.коэффициент автономии (стр2/1)
	0,02
	0,09
	+0,07
	0,1
	+0,01
	0,06
	-0,04

	9.Коэффициент соотношения заемных и собственных средств (стр3/2)
	46,5
	11,4
	-35,1
	8,9
	-2,5
	14,8
	+49,9

	10.коэффициент обеспечения запасов и затрат собственными источниками(стр2+3.1+3.2-4/стр6)
	7,4
	15,1
	+7,7
	25,8
	+10,7
	26,2
	+0,4

	11.коэффициент автономии формирования запасов и затрат(стр2-4)/(стр2-4+3.1.+3.2+3.3.)
	-0,57
	-0,76
	-0,19
	-0,55
	+0,21
	-1,3
	-0,75

	12.коэффициент кредиторской задолженности(стр3.3/стр3)
	0,05
	0,07
	0,02
	0,1
	+0,03
	0,04
	-0,06

	13. коэффициент прогноза банкротства (стр6+7-стр3.3.)/стр1)
	0,03
	-0,03
	-0,06
	-0,07
	-0,04
	-0,02
	+0,05


В течение рассматриваемого периода финансовое положение предприятия за 2006 год ухудшилось и немного улучшилось в 2007 году. Об этом свидетельствуют коэффициент прогноза банкротства, его падение на 0,04 в 2006 году и увеличение на 0,05 в 2007 году. То есть произошло снижение доли чистого оборотного капитала в общей сумме актива баланса в 2005 году и его увеличение в 2007 году.

Таким образом анализ абсолютных и относительных показателей финансовой устойчивости показал, что ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» имея в наличии только собственные средства находится в неустойчивом финансовом состоянии, неспособным отвечать по своим внешним обязательствам. Но сравнительный анализ этих показателей выявил наличие заемных и лизинговых средств. Анализ показал, что этих средств достаточно для покрытия формирования запасов и затрат, а также основных средств и покрытия внешних обязательств.

Большая часть собственных средств направлена на приобретение основных средств и лишь малая их часть на формирование запасов и затрат.

Анализ показал, что удельный вес собственных оборотных средств в общей сумме оборотных средств составляет:-126,0% в 2007 году.

В целом по предприятию сказывается положительное влияние лизинга, что позволило предприятию добиться высоких показателей финансовой устойчивости, увеличить долю собственных средств и снизить кредиторскую задолженность, несмотря на высокие показатели зависимости.

В связи с необходимостью оценки кредитоспособности предприятия рассчитываются показатели ликвидности предприятия.
Для анализа показателей ликвидности баланса предприятия используются данные, содержащиеся в бухгалтерском балансе.

Данные таблицы 8- – свидетельствует о том,что предприятие в течение двух предыдущих лет находилось в неустойчивом финансовом состоянии и лишь в отчетном году предприятие добилось высоких результатов по увеличению коэффициентов критической и текущей ликвидности, за счет увеличения дебиторской задолженности на 480322 тыс.тенге, соответственно увеличилась сумма ликвидных средств на 477275 тыс.тенге.

Наличие денежных средств (наиболее ликвидных активов), то есть собственные средства, которыми на данный момент располагает предприятие снизилось на 799 тыс.тенге, что в свою очередь снизило показатель абсолютной ликвидности на 0,0033 пункта. То есть на данный момент времени предприятие не располагает средствами для покрытия краткосрочной задолженности. На дату составления баланса предприятие является неплатежеспособным.

Чтобы добиться более высоких результатов данного коэффициента предприятию необходимо повысить долю денежных средств в общей сумме всех ликвидных средств.
В общей сумме ликвидных средств денежные средства составляют: в 2005году-0,5%, в 2006 году-1,5%, в 2007 году-0,01%.
Таблица 7-Анализ показателей ликвидности с учетом лизинга
(Тыс.тенге)
	Показатели
	На начало

2005г
	Наконец 2005г
	изменения
	На конец 2006г
	изменения
	На конец 2007г
	Изменения

	1. касса
	300
	514
	+214
	487
	-27
	70
	-417

	2.расчетные счета
	10
	62
	+52
	382
	+320
	0
	-382

	3.прочие

денежные средства
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	4:ИТОГО

 (стр1-3)
	310
	576
	+266
	869
	+293
	70
	-799

	5.дебиторская задолженность
	783587
	839279
	+55692
	813794
	-25485
	701807
	-111987

	6. прочие оборотные активы
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	7.ИТОГО: (стр4+5)
	783897
	839855
	+55958
	814663
	-25192
	701877
	-112786

	8.запасы и затраты
	193303
	74295
	-119008
	45617
	-28678
	43369
	-2248

	9.ИТОГО

ликвидных средств стр7+8)
	977200
	1014150
	+36950
	860280
	-153870
	745246
	-115034

	10.краткосрочные кредиты
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	11.краткосрочные займы
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-


Продолжение таблицы 7
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	12. кредиторская задолженность
	116125
	146411
	+30286
	215553
	+69142
	98173
	-117380

	13.ИТОГО краткосрочных обязательств.
	116125
	146411
	+30286
	215553
	+69142
	98173
	-117380

	14.Коэффициент абсолютной ликвидности (стр4/стр13)
	0,002
	0,003
	+0,001
	0,004
	+0,001
	0,0007
	-0,0033

	15.коэффициент критической ликвидности (стр7/стр13)
	6,8
	5,7
	-1,1
	3,8
	-1,9
	7,1
	+3,3

	16. коэффициент текущей ликвидности (стр9/стр13)
	8,4


	6,9
	-1,5
	3,9
	-3,0
	7,6
	+3,7


Таблица 8-Анализ показателей ликвидности

(Тыс.тенге)
	Показатели
	На начало

2005г
	Наконец 2005г
	изменения
	На конец 2006г
	изменения
	На конец 2007г
	Изменения

	1. касса
	300
	514
	+214
	487
	-27
	70
	-417

	2.расчетные счета
	10
	62
	+52
	382
	+320
	0
	-382

	3.прочие

денежные средства
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	4:ИТОГО

 (стр1-3)
	310
	576
	+266
	869
	+293
	70
	-799

	5.дебиторская задолженность
	75831
	38296
	-37535
	12811
	-25485
	493133
	+480322

	6. прочие оборотные активы
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	7.ИТОГО: (стр4+5)
	76141
	38872
	-37269
	13680
	-25192
	493203
	+479523

	8.запасы и затраты
	193303
	74295
	-119008
	45617
	-28678
	43369
	-2248

	9.ИТОГО

ликвидных средств стр7+8)
	269444
	113167
	-156277
	59297
	-53870
	536572


	+477275

	10.краткосрочные кредиты
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	11.краткосрочные займы
	-
	-
	-
	-

	-
	-
	-


Продолжение таблицы 8
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	12. кредиторская задолженность
	116125
	146411
	+30286
	215553
	+69142
	98173
	-117380

	13.ИТОГО краткосрочных обязательств.
	116125
	146411
	+30286
	215553
	+69142
	98173
	-117380

	14.Коэффициент абсолютной ликвидности (стр4/стр13)
	0,002
	0,003
	+0,001
	0,004
	+0,001
	0,0007
	-0,0033

	15.коэффициент критической ликвидности (стр7/стр13)
	0,65
	0,27
	-0,38
	0,06
	-0,21
	5,02
	+4,96

	16. коэффициент текущей ликвидности (стр9/стр13)
	2,3
	0,8
	-1,5
	0,3
	-0,5
	5,5
	+5,2


На рисунке  8 видно, что денежные средства в 2005 составляющие 576 тыс.тенге увеличились в 2006 году до 869 тыс.тенге, а в2007 году снизились до 70 тыс.тенге.
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Изменение денежных средств показано на рисунке 8
Рисунок8 –Изменение денежных средств предприятия
Для дальнейшего анализа использован рисунок изменение общей суммы ликвидных средств предприятия в течение исследуемого периода.
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Рисунок 9 –Изменение ликвидных средств

На рисунке 9 можно видеть, что общая сумма ликвидных средств на предприятии снижается в 2006 году и увеличивается в 2007 году на 477275 тыс.тенге

Изменение суммы ликвидных средств влияет на изменение показателя критической ликвидности, характеризующего прогнозируемую платежеспособность предприятия. В течение двух лет он снижается и в 2007 году увеличивается на 4,96 пункта. Повышение ликвидных средств связано с увеличением дебиторской задолженности предприятия, что повлекло изменение и показателя критической ликвидности.
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Произошло также изменение кредиторской задолженности, что можно видеть на рисунке 10
Рисунок 10 – изменение кредиторской задолженности

Как видно на рисунке 10 сумма обязательств предприятия в 2006 году увеличилась с 146411 тыс.тенге до 215553 тыс.тенге на 69142 тыс.тенге или на 47,2%, чо говорит о том, что, возможно, предприятие в данный период направило средства на погашение лизинговых платежей или приобретение собственных средств.

Далее предлагается рассмотреть соотношение кредиторской задолженности и собственных ликвидных средств и как эти показатели влияют на ликвидность предприятия.

Рисунок 11 показывает, что при снижении ликвидных средств кредиторская задолженность увеличивается и лишь к концу 2007 года собственные ликвидные средств превышают сумму кредиторской задолженности, что говорит о высокой устойчивости финансового состояния предприятия в2007 и его способности погасить обязательства в срок. Сумма ликвидных средств в 2007 году превышает кредиторскую задолженность на 438399 тыс.тенге.
Изменение ликвидных средств и кредиторской задолженности влияет на изменение показателя текущей ликвидности или другими словами коэффициента покрытия. Этот коэффициент показывает ожидаемую платежеспособность предприятия и является наиболее обобщающим из всех коэффициентов, характеризующих платежеспособность предприятия, так как в его расчет включаются все оборотные средства, в том числе и материальные.

Коэффициент покрытия за 2005, 2006 год снижается на 0,5 пункта (0,8-0,3). Это обусловлено тем, что темп роста кредиторской задолженности в 2002 году (47,2%) во многом превышает темп роста ликвидных средств (-47,6%). 
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 Рисунок 11 –Соотношение изменений ликвидных средств и кредиторской            
                 задолженности предприятия 
Чем выше кредиторская задолженность и предприятие располагает меньшей суммой ликвидных средств, тем ниже коэффициент покрытия. За последний год можно судить о росте доли собственных ликвидных средств на 477725 тыс.тенге и снижении доли кредиторской задолженности на 117380 тыс.тенге или на 54,5% по сравнению с прошлым 2006 годом..

  таицу   можно наблюдать повышение показателей ликвидности коэффициент критической ликвидности  за исследуемый период превысил нижнюю границу показателя. В 2006 году он снизился до показателя 3,8, а уже в 2007 году вырос на 3,3 пункта и составил 7,1.

Причиной изменения данного показателя стало увеличение дебиторской задолженности на сумму лизинговых средств.(рисунок12)

Увеличение дебиторской задолженности на 800983 тыс.тенге в 2005 году, на 800983 тыс.тенге в 2006 году и на 208674 тыс.тенге в 2007 году. Повлекло за собой изменение доли оборотных средств на эту же сумму и соответственно ликвидных средств.
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Рисунок 12– Соотношение собственной дебиторской задолженности и                                
                       дебиторской задолженности с учетом лизинга

При снижении общей доли дебиторской задолженности, сумма собственной дебиторской задолженности возросла, а доля лизинговых средств снизилась на 592309 тыс.тенге, что говорит о повышении предприятием собственных средств  в общей сумме ликвидных средств.

При повышении суммы ликвидных средств возросли показатели текущей ликвидности. Если в 2005 году этот показатель составлял 6,2, то в 2007 году он составил-7,6. несмотря на то, что в 2006 году он снизился до 3,9, но по прежнему превышает верхнюю границу.

Сравнивая данные двух таблиц можно видеть благоприятное влияние лизинга на финансовое состояние предприятия в целом.
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Рисунок 13- Соотношение показателей критической ликвидности
Рисунок 13 показывает, что данные показатели с учетом лизинга возросли. В 2005 году на 5,43 пункта, в 2006 году - на 3,74 пункта и в 2007 году на 2,08 пункта.

Коэффициент покрытия или коэффициент текущей ликвидности с учетом лизинговых средств также возрос в 2005 году на 5,4, в 2006 году- на 3,6 и в 2007 году – на 2,1 пункта о чем свидетельствует рисунок 14 
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Рисунок 14 – Соотношение показателей текущей ликвидности

С возрастанием этих коэффициентов можно судить об улучшении финансового положения предприятия, о его возросшей ликвидности и платежеспособности.

Однако при повышении данных показателей коэффициент абсолютной ликвидности остается неизменным, так как он зависит от собственных наличных средств предприятия, находящихся на расчетном счете и в кассе предприятия. (рисунок 15)
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Рисунок 15-Изменение показателя абсолютной ликвидности

На этот коэффициент не влияют заемные средства и можно видеть, что предприятие не может отвечать по своим текущим обязательствам за счет собственных средств, что безусловно требует привлечения заемных средств. В данном случае предприятие использует лизинг, как наиболее экономичный способ улучшения финансового состояния предприятия.
 3 Оценка влияния лизинга
3.1 Лизинг как альтернативный способ улучшения финансового       
       состояния предприятия
В ходе исследования данного предприятия было выяснено, что основным фактором, влияющим на финансовое состояние  ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» явился лизинг. Для исследования был проведен анализ финансовых результатов предприятия: прибыльности оборачиваемости его основных и оборотных средств, прибыльности; проведен анализ финансового состояния предприятия: анализ финансовой устойчивости, ликвидности и платежеспособности. Данный анализ проводился на основании показателей полученных путем расчета данных бухгалтерского баланса.

Анализ показал, что с момента осуществления своей деятельности данное предприятие использовало лизинг, как способ улучшения финансового положения, так как своих собственных средств предприятие не имело. 

В течение трех исследуемых лет, видно, что ТОО « Аксесс-Энерго СК РЭК» увеличивает собственные источники средств для формирования запасов и затрат,  то есть свои оборотные средства и собственную наличность в кассе  на расчетном счете. Также увеличивается собственный капитал, но этих средств недостаточно для осуществления дальнейшей деятельности предприятия, так как оно не сможет самостоятельно отвечать по своим внешним обязательствам.
Судя по высоким показателям финансовой устойчивости и ликвидности с учетом лизинговых средств, можно судить о положительном влиянии лизинга на финансовую деятельность предприятия. Однако показатели, рассчитывающиеся на основании собственных средств не достигают даже нижней отметки ограничения показателей, что делает предприятие на дату составления баланса неплатежеспособным.
Соответственно за счет лизинговых средств предприятие является работоспособным и осуществляет свою деятельность на уровне города и области.

По данным показателям можно сделать вывод, что предприятие в ближайшее время не сможет отказаться от лизинга, так как предприятию необходимы заемные средства как для приобретения основных средств в собственное пользование, так и для расчетов с кредиторами.
Однако существует и другой способ привлечения заемных средств – взятие кредита в банке.
Для того чтобы понять почему предприятие использует лизинг был проведен сравнительный анализ преимуществ лизинга и банковского кредита.

На примере приобретения оборудования и техники через систему лизинга выявим положительные аспекты лизинга и его влияние на финансовую деятельность предприятия. Так как ставка лизинговых платежей варьируется от 10 до 30% для расчета используем  относительно среднюю величину-18%.
Как видно из указанной таблицы 9, преимущества лизинга достаточно высоки. при приобретении оборудования через лизинг стоимостью 200000 

долларов США, можно сэкономить 50 тыс. долларов США, по сравнению с вариантом привлечения кредитных средств на его покупку. Если стоимость оборудования больше, то и сумма экономии также возрастает.

Таблица 9 – сравнительна таблица преимуществ лизинга и кредита
(Долл.США)
	Показатели
	Приобретение через лизинг
	Приобретение через кредит банка

	1.Чистая стоимость оборудования
	200000
	200000

	2.сумма НДС
	0
	32000

	3.размер аванса (ставка в %)
	(при  ставке 20%)

40000
	0

	4.таможня и транспортировка
	Везде одинаковые 
	Везде одинаковые

	5.сумма процентов за кредит (без ечета таможенных и транспортных платежей, ставка в %)
	При ставке 18% годовых

47808
	При ставке 18% годовых

64380

	6.сумма погашения основного долга
	160000
	200000

	8.всего выплат
	257406
	308302

	Прочие факторы.

	1.влияние на оборотный капитал
	Выведение из оборота 40 тыс.долларов-не сильное влияние на капитал.
	Влияние не большое

	2.необходимость предоставления залога
	Не требуется 
	Необходимо предоставление залога на сумму кредита + % за весь срок кредита


При этом следует учесть, что если бы ставка по кредиту была на 2% ниже, чем ставка по лизингу, то все равно размер экономии составит около 40 тыс.долларов США.

Кроме того если для кредита необходимо предоставлять обеспечение, залоговая стоимость которого должна покрывать всю сумму кредита и процентов, то для лизинга это не критично.

Процедура осуществления  договора финансового лизинга короче срока получения кредита. Кроме того лизинговая фирма становится не просто финансирующей структурой, а бизнес-партнером, осуществляющим также ряд попутных финансовых услуг, для которых необходимо наличие высококвалифицированных кадров. Лизингодатель также заинтересован в получении предприятием большей прибыли и увеличения его работоспособности.

Основным преимуществом, касающегося ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» являтся то, что импорт основных средств, ввезенных лизингодателем  для передачи в финансовый лизинг, и последующая их передача лизингополучателю освобождаются от уплаты налога на добавленную стоимость.

Финансирующей компанией данного предприятия является «Аксесс-Индастриз», Делавер, США. Поэтому стоит учитывать особенности лизинга в Соединенных Штатах Америки, где лизинг существует на протяжении более 30 лет. Лизинг успел зарекомендовать себя как наилучший способ улучшения финансового состояния предприятия.
В США лизинг появился еще в 50-х годах. На долю США приходится половина мирового оборота товаров, поставляемых по лизингу. В 1986 году в США было поставлено в лизинг оборудования на 85 млрд. долл. (28 % всех инвестиций в оборудование в стране).

Одной их причин быстрого развития лизинга в США являлись налоговые льготы: ускоренная амортизация и инвестиционная налоговая льгота (до 10 % стоимости новых инвестиций вычиталось из суммы  налога).  Например,  расходы  по  покупке оборудования - 100 000 долл., инвестиционная льгота - 10 %, 10 000 долл. вычтут из суммы налога. Но право на налоговые льготы возникало только тогда, когда договор соответствовал правилам, устанавливаемым для аренды Управлением внутренних доходов министерства финансов США:

1) продолжительность лизинга должна быть меньше 30 лет;

2) лизинг не должен предусматривать возможность покупки имущества по цене ниже разумной рыночной.

3) лизинг не должен предусматривать график платежей, где они вначале будут больше, а затем меньше. Это было бы свидетельством того, что лизинг используется, как средство уйти от налога;

4) лизинг должен обеспечить арендодателя нормальным рыночным уровнем прибыли;

5) возможность продления лизинга должна учитывать нормальную рыночную стоимость оборудования.

До 1977 года фирмы могли брать оборудование в аренду, не отражая его стоимость в своих балансах, то есть имел место забалансовый учет. Поэтому, фирмы, уже имеющие солидный долг, могли дополнительно брать оборудование, не показывая  возросшую сумму задолженности. Таким образом, подлинный долг был скрыт от инвесторов и экспертов. В 1976 году Управление стандартизации финансового учета издало постановление № 13, которое заставило учитывать некоторые финансовые сделки как приобретение имущества и принятие на себя финансовых обязательств. Целью этого постановления было разграничить "подлинный лизинг" и покупку с помощью лизинга. В постановлении были перечислены следующие пункты:

1) право собственности в конце сделки переходит к арендатору;

2) лизинговая сделка позволяет купить оборудование в конце сделки по цене ниже рыночной;

3) срок сделки больше или равен 75 % полезного срока службы;

4) текущая стоимость лизинговых платежей (без платы за страхование, управление, налоги) больше или равна 90 % нормальной рыночной цены оборудования.

Дело в том, что погашение лизинговых сделок все-таки обладает большей гибкостью, чем, например, погашение обычных ссуд. В США многие лизинговые компании лучше знают оборудование, чем другие кредиторы. Так как кредитоспособность лизинговой компании зависит от возможности реализовать оборудование после истечения срока сделки, то компании очень заинтересованы в лизинге наиболее ценного и эффективного оборудования. В этом случае они охотно берут на себя все подобные риски. Некоторые налоговые льготы все-таки сохраняются.

 В Казахстане этот способ привлечения дополнительных денежных средств появился относительно недавно, только три года назад был принят закон о лизинге и лизинговых сделках. 
Кроме того, изменение налогового законодательства влечет за собой отмену уплаты налога на добавленную стоимость импорта товаров для передачи в финансовый лизинг.

Новый вид услуги в Казахстане приветствуется, расширяется и  все более устойчивее занимает свои позиции, для чего на сегодняшний день существуют более, чем благоприятная обстановка, так как в Казахстане растет число предприятий, которым требуются дополнительные средства для их расширения. 

ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» является первым предприятием в городе Петропавловске, использующем лизинговые средства зарубежной фирмы и на его примере можно судить об эффективности и отлаженности системы лизинга как за рубежом, так и в Казахстане. Использование предприятием  лизинговых средств дает свои положительные результаты, что сказывается на получении прибыли данного предприятия и его работе в сфере бесперебойного обслуживания потребителей. 
Как отмечалось ранее, данному предприятию невозможно осуществлять свою деятельность без привлечения дополнительных заемных средств. Из двух способов предприятие выбирает наиболее надежный и выгодный- лизинг.

С   наименьшим количеством затрат, мы получаем дополнительные средства в собственный оборот.
Кроме того, выбирая лизинг как наилучший способ улучшения финансового состояния  предприятия в целом и как альтернативу банковскому кредиту ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» сокращает сумму краткосрочных обязательств (кредитов и займов) для увеличения средств в обороте.
Допустим, предприятие имеет свои собственные средства для приобретения оборудования и техники ( таблица 10)
Таблица 10-сравнительная таблица лизинга и собственных средств

(Дол.США)
	Показатели
	Приобретение через лизинг
	Приобретение за счет собственных средств



	1.Чистая стоимость оборудования
	200000
	200000

	2.сумма НДС
	0
	32000

	3.размер аванса (ставка в %)
	(при  ставке 20%)

40000
	0

	4.таможня и транспортировка
	Везде одинаковые 
	Везде одинаковые

	5.сумма процентов за кредит (без ечета таможенных и транспортных платежей, ставка в %)
	При ставке 18% годовых

47808
	0

	6.сумма погашения основного долга
	160000
	0

	8.всего выплат
	257406
	232000

	Прочие факторы.

	1.влияние на оборотный капитал
	Выведение из оборота 40 тыс.долларов-не сильное влияние на капитал.
	Выведение из оборота 232 тыс. Долларов. Влияние на оборотный капитал значительное и может привести к необходимости привлекать кредит на пополнение основных средств

	2.необходимость предоставления залога
	Не требуется 
	Если привлечен кредит-залог на сумму кредита.


Исходя из данных таблицы можно судить, что приобретение имущества за счет собственных средств выгоднее, однако при увеличении стоимости

приобретаемого имущества увеличиваются расходы и соответсвенно сумма выплаты. Кроме того, существует риск порчи и потери имущества.

Таким образом, по прежнему  преимущества по привлечению средств остаются за лизингом.
3.2 Способ увеличения денежных средств предприятия

Для высокой оценки платежеспособности и ликвидности предприятия следует также увеличить долю наиболее ликвидных средств предприятия- увеличение денежной наличности в кассе и на расчетном счете. На результат показателей, зависящих от наличных средств предприятия не влияют заемные средства, как лизинга, так и кредита банка. Можно рассмотреть два способа роста денежных средств.

Одним из таких способов является продажа или сдача в наем основных средств предприятия. Можно сразу сказать, что данному предприятию этот способ не подходит, так как основная доля основных средств находится в лизинге.  Это имущество не подлежит сдаче внаем или продаже пока оно полностью не перейдет в собственность предприятия. Своих основных средств предприятию достаточно лишь для осуществления своей деятельности. 

Поэтому следует рассмотреть иной способ увеличения денежных средств.

Исходя из анализа показателей финансовой деятельности предприятия, видно, что снижение денежных средств происходит лишь в 2007 году до 70 тыс.тенге, в то время как происходит увеличение дебиторской задолженности до 493133 тыс.тенге, что на 480322 тыс.тенге превышает дебиторскую задолженность прошлого 2006 года, составляющей 12811 тыс.тенге.

Если предположить, что часть дебиторской задолженности поступило на расчетный счет предприятия, то есть наличность увеличилась, то можно судить об увеличении коэффициента абсолютной ликвидности, свидетельствующем о возможности расчетов по обязательствам в любой момент.

В 2006 году наличность составляла 869 тыс.тенге, а дебиторская задолженность 12811 тыс.тенге. Таким образом при перечислении дебиторской задолженности на расчетный счет получаем сумму -13680 тыс.тенге. При расчете коэффициента ликвидности по прежнему не превышающий нижней границы – 0,06. в 2007 году наличность составила 70 тыс.тенге, а дебиторская задолженность -493133 тыс.тенге. при перечислении на расчетный счет получаем-493203 тыс.тенге.. при расчете получаем коэффициент абсолютной ликвидности- 5, что может говорить об увеличении ликвидности предприятия в целом в 2007 году.
Таким образом, ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» следует улучшить состояние расчетов с дебиторами, то есть сократить отпуск и транспортировку электроэнергии в кредит, для повышения своей платежеспособности и улучшения финансовой деятельности.

Заключение
В ходе изучения темы данной дипломной работы был проведен анализ финансовой деятельности предприятия ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК». 

В первой части данной дипломной работы были представлены теоретические основы исследования финансовой деятельности предприятия. Было выяснено, что для анализа используются показатели результатов деятельности предприятия: проводится анализ деловой активности предприятия (анализ оборачиваемости), анализ прибыльности и безубыточности производства; для оценки финансового состояния предприятия используются показатели платежеспособности, финансовой устойчивости и ликвидности данного предприятия. Проводилось изучение факторов, влияющих на финансовую деятельность предприятия.
Второй раздел – анализ данных бухгалтерского баланса предприятия. Производится расчет данных коэффициентов. В ходе анализа выяняется, что предприятияе ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК» является прибыльным, платежеспособным, финансовоустойчивым, ликвидным, способным отвечать по своим внешним обязательствам. Кроме того, в ходе анализа был выявлен фактор, влияющий на финансовую деятельность предприятия. Таким фактором стал лизинг. Оценка влияния лизинга также была выяснена в ходе проведения анализа. Увеличение показателей платежеспособности, финансовой устойчивости и ликвидности, явилось свидетельством  положительного влияния лизинга на финансовую деятельность предприятия. Было также выяснено, что в ближайшее время предприятие не сможет отказаться от лизинговых средств, так как оно не имеет достаточно собственных активов для покрытия своих обязательств.
В третьем разделе данной дипломной работы предложены альтернативные способы привлечения дополнительных денежных средств. Проведен сравнительный анализ действующей структуры лизинга и банковского кредита. Рассчитанные показатели, свидетельствуют о выгодности лизинга для предприятия ТОО «Аксесс-Энерго СК РЭК». Также предложено улучшение работы с дебиторами в ходе осуществления основной деятельности-транспортировке и передаче электроэнергии. Сущность заключается в сокращении продаж в кредит и увеличении наличности денежных средств в кассе и на расчетном счете. Так как денежные средства являются наиболее ликвидными активами, предприятию следует увеличить их объем в общей сумме ликвидных активов, для улучшения показателей абсолютной ликвидности и в целом ликвидности предприятия.
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