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Введение

В Казахстане собственная банковская система появилась после получения суверенитета, в декабре 1990 г. Уже в январе 1991г. был принят Закон " О банках и банковской деятельности в Казах​ской ССР", что было по существу началом банковской реформы в стране. Республиканский Государственный банк был преобразован в Национальный банк Республики Казахстан с областными управ​лениями и отделениями. В 1993 г. акционерно-коммерческие банки были преобразованы в акционерные банки, а Сбербанк переименован в Народный банк Республики Казахстан. 

После, Республика Казахстан согласно статье 3 Указа Президента РК “О банках и банковской деятельности” имеет двухуровневую банковскую систему. Национальный банк является центральным банком государства и представляет собой верхний уровень банковской системы. Задачи, принципы деятельности, правовой статус и полномочия Национального банка определяются Указом Президента РК, имеющем силу закона, “О Национальном банке Республики Казахстан”. Все иные банки представляют собой нижний уровень банковской системы. 

Экономическая практика 90-х гг. подтвердила, что одним из главных средств восстановления и развития рыночных методов хозяйствования являются ценные бумаги, фиксирующие право собственности на капитал.

Значимость банков на рынке ценных бумаг не подвергается сомнению. В большинстве стран банки играют на рынке ценных бумаг важнейшую, ключевую роль. 

Коммерческие банки могут выступать на рынке ценных бумаг в качестве эмитентов собственных акций, облигаций, могут выпускать векселя, депозитные и сберегательные сертификаты и другие ценные бумаги; в роли инвесторов, приобретая ценные бумаги за свой счет и в роли профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляя брокерскую, дилерскую, депозитарную и доверительную деятельность.

Банковские облигации в Казахстане не пользуются большой популярностью, хотя в мировой практике они занимают значительное место на финансовом рынке. Внедрением новых и совершенствованием существующих вексельных программ занимается большинство коммерческих банков на современном этапе.
Все это обуславливает актуальность выбранной темы дипломной работы - деятельность коммерческих банков Республики Казахстан на рынке ценных бумаг. Целью дипломной работы является рассмотрение условий выпуска ценных бумаг коммерческих банков и видов деятельности этих банков на рынке ценных бумаг.

Исходя из  данной цели имеются следующие задачи:

· рассмотреть понятие коммерческих банков

· рассмотреть операции, проводимые коммерческими банками с ценными бумагами

· изучить условия выпуска ценных бумаг коммерческими банками в Республике Казахстан;

· рассмотреть инвестиционную деятельность банков в Республике Казахстан;

· определить проблемы и указать перспективы развития деятельности коммерческих банков на рынке ценных бумаг в Казахстане.

В соответствии с этими задачами структура дипломной работы следующая. В первой главе рассмотрены теоретические аспекты деятельности коммерческих банков на рынке ценных бумаг, раскрыто понятие коммерческих банков, рассмотрены выполняемые ими функций; во второй главе описаны теоретические вопросы выпуска ценных бумаг, рассмотрена инвестиционная деятельность коммерческих банков и в третьей главе определены проблемы и указаны перспективы выпуска и обращения ценных бумаг коммерческими банками.

Достижение цели исследования и решение поставленных задач обусловливает необходимость использования комплекса общенаучных теоретических (теоретический анализ, конкретизация, моделирование) и эмпирических (изучение специальной литературы, статистической информации, бюллетеней НБ РК) методов исследования. 

1. Теоретические аспекты деятельности коммерческих банков на рынке ценных бумаг

1.1. Понятие и функции коммерческих банков

Банки—одно из центральных звеньев системы рыночных структур. Развитие их деятельности – необходимое условие реального создания рыночного механизма. Процесс экономических преобразовании начался с реформирования банковской системы. Эта сфера динамично развивается и сегодня.

Длительное время банки были государственными органами и выступали одной из «несущих конструкции» административно-командной системы управления экономикой. Сегодня, строя рыночную экономику, мы вынуждены наверстывать упущенное. Необходимо в короткие сроки выйти на уровень современного мирового уровня организации банковского дела.

Банковская система – одна из важнейших и неотъемлемых структур рыночной экономики. Развитие банков и товарно-денежных отношений исторически шло параллельно и тесно переплеталось.

В механизме функционирования кредитной системы государства большая роль принадлежит коммерческим банкам. Коммерческие банки – это старейшая и наиболее массовая группа кредитных учреждений,  выполняющих большинство финансовых операций и услуг, известных в практике предпринимательства в рыночной экономике. 

Банк - это организация, созданная для привлечения денежных средств и размещения их от своего имени на условиях возвратно​сти, платности и срочности.

Основное назначение банка - посредничество в перемещении де​нежных средств от кредиторов к заемщикам и от продавцов к поку​пателям. Наряду с банками перемещение денежных средств на рын​ках осуществляют и другие финансовые и кредитно-финансовые учреждения: инвестиционные фонды, страховые компании, брокер​ские, дилерские фирмы и т.д. Но банки как субъекты финансового рынка имеют два существенных признака, отличающие их от всех других субъектов.

 Во-первых, для банков характерен двойной обмен долговыми обязательствами: они размещают свои собственные долговые обя​зательства (депозиты, сберегательные сертификаты и пр.), а моби​лизованные таким образом средства размещают в долговые обяза​тельства и ценные бумаги, выпущенные другими. Это отличает банки от финансовых брокеров и дилеров, которые не выпускают своих собственных долговых обязательств.

 Во-вторых, банки отличает принятие на себя безусловных обяза​тельств с фиксированной суммой долга перед юридическими и фи​зическими лицами. Этим банки отличаются от различных инвести​ционных фондов, которые все риски, связанные с изменением стоимости ее активов и пассивов, распределяет среди своих акцио​неров.

Термин «коммерческий банк»
 возник на ранних этапах развития банковского дела, когда банки обслуживали преимущественно торговлю, товарообменные операции и платежи. Основной клиентурой были торговцы (отсюда и название «коммерческий банк»). Но с развитием промышленности и других отраслей банки стали обслуживать другие сферы экономики и постепенно термин «коммерческий» в названии банка утратил свой первоначальный смысл. Он обозначает «деловой» характер банка, его ориентированность на обслуживание всех видов деятельности хозяйственных агентов, независимо от рода их деятельности.

Как и во всех государствах постсоветского пространства в Казахстане существует двухуровневая банковская система, которая основывается на построении взаимоотношений между банками в двух плоскостях: по вертикали и горизонтали. 

По вертикали – отношения подчинения между центральным банком 

(Национальным банком) как руководящим, управляющим и низовыми звеньями – коммерческими и специализированными банками. По горизонтали – отношения равноправного партнерства между различными банками.

Казахстан наследовал из бывшего СССР монополизированную банковскую систему. Бывшие специализированные банки (Туранбанк, Кредсоцбанк, Агропромбанк, Алембанк, Народный банк) имеют широкую сеть отделений по всей территории республики, вновь появившиеся коммерческие банки также создают свои филиалы (например, Казкоммерцбанк, Центркредит, Темирбанк и другие). 

Вышеперечисленные банки имеют сложную иерархическую структуру. У них головная контора находится в городе Алматы, ей подчиняются областные управления, а последним – отделения в районах.

В Республике Казахстан создание и функционирование коммер​ческих банков основывается на Законе РК "О банках и банковской деятельности в РК". В соответствии с этим законом банки Казахстана действуют как универсальные кредитные учреждения, совер​шающие широкий круг операций на финансовом рынке: предостав​ление различных по видам и срокам кредитов, покупка-продажа и хранение ценных бумаг, иностранной валюты, привлечение средств во вклады, осуществление расчетов, выдача гарантий, поручи​тельств и иных обязательств, посреднические и доверительные операции и т.п.

 В Казахстане банки могут создаваться на основе любой формы соб​ственности - частной, коллективной, акционерной, смешанной. Не исключается возможность создания банков, основанных исключи​тельно на государственной форме собственности, которые в соот​ветствии с действующим законодательством могут осуществлять свою деятельность на коммерческой основе. 

 По способу формирования уставного капитала банки подразде​ляются на акционерные (открытого и закрытого типа) и паевые. Возможность создания банков, принадлежащих одному лицу (юридическому или физическому) исключается действующим зако​нодательством, согласно которому уставный капитал банка форми​руется из средств не менее трех участников. 

 Если на начальном этапе реформирования кредитной системы коммерческие банки создавались главным образом на паевой ос​нове, то для нынешнего этапа характерно преобразование паевых банков в акционерные и создание новых банков в форме акционер​ных обществ. 

Для акционерного общества характерно, что собст​венником его капитала выступает само общество, т.е. банк. А пае​вые коммерческие банки собственниками своего капитала не явля​ются, поскольку каждый из пайщиков сохраняет право собственно​сти на свою долю капитала. 

Паевые коммерческие банки организо​ваны на принципах общества с ограниченной ответственностью, т.е. общества ответственность каждого пайщика ограничена пределами его вклада в общий капитал банка. Расширение уставного фонда может осуществляться как за счет внесения участниками дополни​тельных взносов, так и за счет вступления в банк новых участников. Вопрос о вступлении новых участников и размерах их вклада в ус​тавный фонд банка решается на общем собрании участников.

 У банков, функционирующих как акционерное общество, устав​ный капитал разделен на определенное число акций равной номи​нальной стоимости, размещаемых среди юридических и физических лиц. 

Акционеры не вправе требовать от банка возврата этого вклада, что повышает устойчивость и надежность банка и создает для банка прочные основы для управления его ликвидностью. 

Ак​ционерные банки бывают закрытого и открытого типов. Акции за​крытых банков могут переходить из рук в руки только с согласия большинства акционеров. Акции банков открытого типа могут пере​ходить из рук в руки без согласия других акционеров и распростра​нятся в порядке открытой подписки. Подписка на ценные бумаги считается открытой, если список покупателей ценных бумаг не ут​верждается заранее учредителями или руководящими органами банка-эмитента, и в результате эти бумаги может приобрести любое лицо. Открытая подписка 
требует от банка широкой информации о своей деятельности.

 На современном этапе развития банковская система характеризуется следующими тенденциями:

· консолидация банковского капитала, повышения уровня капитализации банков второго уровня;

· рост количественных показателей деятельности коммерческих банков;

· сокращение количества финансово неустойчивых банков;

· сокращение доли иностранного капитала в банковском секторе, а также уменьшение государственной доли в банковском капитале;

· приближение банков к международным стандартам деятельности.
 Коммерческий банк является элементом банковской системы. Это означает, что он должен:

· обладать такими родовыми свойствами, которые позволяют ему быть органичной частью целого (иметь статус банка, лицензию на право совершения банковских операций), функционировать по общим правилам игры;

· функционировать в рамках общих и специфических законов, юридических норм общества;

· быть способным к саморегулированию (реагированию и приспособлению к окружающей среде), развитию и совершенствованию;

· взаимодействовать с другими элементами банковской системы.

· Коммерческий банк является особым предприятием, он выступает как денежно-кредитный институт, поэтому структура аппарата его управления несет на себе отпечаток той специфической деятельности, которую он совершает. Это можно заметить на примере определенных принципов организации его работы. Под ними понимаются такие исходные положения его деятельности, которые дают предпосылки для реализации 

присущих банку функций и выполнения банковских операций.

Банки, как правило, организованы по функциональному признаку. Это означает, что структура кредитного учреждения должна быть привязана к той конкретной его деятельности, которую он выполняет.

· принцип соответствия поставленных целей. 
· принцип иерархии властных полномочий его отдельных подразделений
· обеспечение совместных и координированных действий. 
· принцип рационализации управления
· обеспечение целостности и соответствия условиям окружающей среды
· принцип обеспечения контроля
· регламентация деятельности работников
· обеспечение оперативной и достаточной информацией, 

· удобство управления всем комплексом банковской деятельности, повышение качества предоставляемых клиентам банковских услуг, производительности труда банковских служащих, достижение прибыльного хозяйствования как предприятия.

Учет в коммерческих банках осуществляется в соответствии с правилами, установленными Нацбанком РК. Банки представляют Нацбанку или его управлению по месту нахождения коммерческого банка баланс на первое число месяца, квартальную оборотную ведомость и годовой бухгалтерский отчет. 

В целях обеспечения гласности в работе коммерческих банков и доступности информации об их финансовом положении их годовые балансы, утвержденные общим собранием акционеров, а также в счет прибыли и убытков должны публиковаться в печати (после подтверждения достоверности представленных в них сведений аудиторской организацией). 

Сущность    деятельности      банков  проявляется  в выполнении ими 

определенных функций, которые отличают их от других органов.

Банковскую услугу можно охарактеризовать как выполнение банком 
определенных действий в интересах клиентов. В основе любого банковского продукта лежит необходимость удовлетворения какой-либо потребности. 

К основным традиционным услугам в настоящее время по-прежнему относятся привлечение вкладов и предоставление ссуд. От разницы в процентах по этим услугам банки и получают наибольшую массу прибыли. Однако даже только в рамках этих двух услуг может быть выработано множество самых разнообразных форм банковских продуктов.

Сегодня универсальные банки предлагают широкий ряд продуктов, охватывающий практически все аспекты банковской деятельности и финансовых услуг. В то же время другие банки в целях завоевания и прочного удержания конкурентного преимущества стремятся специализироваться на оказании строго определенных видов услуг.

Сеть коммерческих банков способствует становлению денежного рынка, экономической основой которого является наличие временно свободных средств у юридического и физического лица, а также государства и использование их на удовлетворение их на удовлетворение краткосрочных потребностей экономики и населения.

Коммерческие банки практически занимаются всеми видами кредитных, расчетных и финансовых операций, связанных с обслуживанием хозяйственной деятельности своих клиентов.

Банки могут выполнять следующие функции:

· Привлечение депозитов на платной основе;

· Ведение счетов клиентов и банков-корреспондентов, их кассовое обслуживание;

· Предоставление юридическим и физическим лицам краткосрочных и долгосрочных кредитов на условиях возвратности, срочности и платности;

· Финансирование капитальных вложений по поручению владельцев или распорядителей инвестируемых средств;

· Выпуск собственных ценных бумаг (чеков, векселей, аккредитивов, депозитных сертификатов, акций и других долговых обязательств) в порядке, предусмотренном законом;

· Покупку, продажу и хранение платежных документов и иных ценных бумаг и другие операции с ними;

· Выдачу поручительств, гарантий и иных обязательств за третьих лиц, предусматривающих исполнение в денежной форме;

· Приобретение права требования поставок товара и оказания услуг, принятие риска исполнения таких требований и инкассации этих требований (факторинг);

· Оказание брокерских услуг по банковским операциям, выступать в качестве агента клиентов по риску;

· Услуги по хранению документов и ценностей для клиентов (сейфовый бизнес);

· Финансирование коммерческих сделок, в т.ч. без права продажи (форфейтинг);

· Доверительные операции по поручению клиентов (привлечение и размещение средств, управление ценными бумагами);

· Оказание консультационных услуг, связанных с банковской деятельностью;

· Осуществление лизинговых операций.

При наличии специальной лицензии Национального банка Республики Казахстан банки могут осуществлять другие банковские операции, в т.ч. проведение операций с иностранной валютой; привлечение денежных вкладов населения; оказание услуг по пересылке денег (инкассация).

Группируя эти функции коммерческих банков, можно укрупнить их таким образом:

· Аккумулирование временно свободных денежных средств, сбережений и 

     накоплений (депозитные операции);

· Кредитование экономики и населения (активные операции);

· Организация и проведение безналичных расчетов;

· Инвестиционная деятельность;

· Прочие финансовые услуги клиентам.

Мобилизация временно свободных денежных средств и превращение их в капитал – одна из старейших функций банков. Аккумулируемые банком свободные денежные средства юридических и физических лиц, с одной стороны, принесет их владельцам доход в виде процента, а с другой – создают базу для проведения ссудных операций. Сконцентрированные сбережения могут быть использованы на различного рода экономические и социальные нужды. Именно с помощью банков происходит сосредоточение денежных средств и превращение их в капитал.

Другой важной функцией коммерческих банков является посредничество в кредите. Прямым кредитным отношениям между владельцами свободных денежных средств и заемщиками препятствует не совладение объема капитала, предлагаемого в ссуду, с потребностью в нем, а также срока высвобождения капитала со сроком, на который он нужен заемщику. Непосредственные кредитные связи между владельцами капитала и заемщиками затрудняет и риск неплатежеспособности последних. Собственник капитала может не располагать информацией о финансовом положении заемщика. Коммерческие банки, выступая в роли финансовых посредников, устраняют эти затруднения. Банковские кредиты направляются в различные секторы экономики, обеспечивают расширение производства. Стабильная экономика не может существовать без организованной и отлаженной системы денежных расчетов. Отсюда большое значение имеет роль банков в проведении расчетов и платежей.

Основная часть     расчетов между       предприятиями осуществляется 

безналичным путем. Банки, выступая в качестве посредника в платежах, осуществляют расчеты по поручению клиентов, принимают деньги на счета и ведут учет всех денежных поступлений и выдач. Централизация платежей в банках способствует уменьшению издержек обращения, а для ускорения расчетов и повышения надежности платежей внедряются электронные системы расчетов.

 Особой функцией коммерческих банков является их способность создавать или уничтожать деньги, то есть увеличивать или уменьшать денежную массу. Создание платежных средств прямо связано с депозитной и кредитной деятельностью банков. Депозит может создаваться двумя путями: внесением клиентом наличных денег в банк или выдачей заемщику кредита. При этом указанные операции различным образом влияют на объем денежной массы в обращении.

Однако банки способны не только создавать, но и уничтожать деньги. Это возможно при погашении заемщиками кредитов путем списания денег с их депозитных счетов. В данном случае общая денежная масса в хозяйстве сокращается .

 При наличии спроса на кредит современный эмиссионный механизм позволяет расширять границы денежной эмиссии, что подтверждается ростом денежной массы в промышленно развитых странах. Но экономике требуется оптимальное, а не чрезмерное количество денег в обращении, поэтому коммерческие банки действуют в пределах ограничений (обязательных резервов), устанавливаемых центральными банками.

 Коммерческие банки выполняют эмиссионно-учредительскую функцию, осуществляя выпуск и размещение ценных бумаг, в частности, акции и облигации. При этом банки имеют возможность направлять сбережения на производственные цели. 

Рынок ценных бумаг как бы дополняет систему кредита и взаимодействует с ней. По поручению предприятий, нуждающихся в долгосрочных вложениях и прибегающих к выпуску акций и облигаций, банки берут на себя определение размера, условий, срока эмиссии, выбор типа ценных бумаг, а также обязанности по их размещению и организации вторичного обращения. 

Банки гарантируют покупку выпущенных ценных бумаг, приобретая и продавая их за свой счет или организуя для этого банковские синдикаты, предоставляют покупателям акций и облигаций ссуды. Обязательства на значительные суммы, выпущенные крупными компаниями, могут быть размещены банком путем продажи непосредственно своим клиентам, а не методом свободной продажи на бирже. 

Достаточная экономическая осведомленность и возможность контроля экономических ситуаций позволяют банкам осуществлять консультационное обслуживание клиентов. Банки проводят анализ финансовой деятельности предприятий, состояния их бухгалтерского учета, оценивают стратегию развития и выявляют возможные направления увеличения доходов. 

Занимаясь операциями с ценными бумагами, банки оценивают перспективность выпуска новых акций клиента и реальность их размещения ; консультируют клиентов в выборе фирм, готовых взять на себя размещение новых ценных бумаг, и предоставляют другие консультационные услуги : от открытия счетов до рекомендации по совершению операций на денежном и товарном рынках .

В последнее время коммерческие банки столкнулись с резким обострением конкуренции со стороны многочисленных специализированных кредитных учреждений , которая стимулирует поиск банками новых сфер деятельности , увеличение числа предлагаемых клиентам услуг и повышение качества обслуживания.

 Также банки выполняют лизинговые операции. «Лизинг» в переводе с английского – «сдача в аренду, внаем». Под лизингом понимается    сдача в аренду    предметов длительного пользования (здания, машины, самолеты, автомобили, компьютеры и др.). лизинг выполняет несколько функций. Во-первых, он является формой вложения средств в основные фонды, т.е. финансированием. Во-вторых, это одна из наиболее прогрессивных форм материально-технического обеспечения производства новым оборудованием, передовой техникой.

Виды лизинга различны:

· Оперативный лизинг предоставляется на более короткое время. 

· Объектом его являются машины и оборудование с высокими темпами морального износа.

· Финансовый лизинг предоставляется на более продолжительный срок, совпадающий со сроком амортизации машин и оборудования.

· Лизинг по остаточной стоимости применяется на уже бывшее в эксплуатации оборудование, поэтому объект лизинга оценивается не в первоначальной, а по остаточной стоимости.

Факторинговые операции. Факторинг – переуступка клиентом неоплаченных долговых требований (счетов-фактур и векселей), возникающих перед поставщиком за товары и услуги, факторинговой компании или банку со всеми последствиями (с риском).

Трастовые операции. Коммерческие банки принимают на себя функции доверенного лица и выполняют в этой роли разнообразные операции для своих индивидуальных и корпоративных клиентов. 

Развитие тенденции расширения функций коммерческих банков в современных условиях продолжается. Для укрепления своих позиций на рынке они активнее осуществляют не характерные для банков операции, внедряясь в нетрадиционные для них сферы финансового предпринимательства. Тем самым повышается роль банков и в функционировании экономики.
Далее рассмотрим операции, проводимые коммерческими банками Республики Казахстан с ценными бумагами.

1.2. Операции коммерческих банков с ценными бумагами

Выполнение банковских операций с широкой клиентурой – важная особенность современной банковской деятельности во всех странах мира, имеющих развитую кредитную систему.

Известно, что ведущие коммерческие банки Казахстана стремятся выполнять широкий круг операций и услуг для своих клиентов с тем, чтобы расширить свою доходную базу, повысить рентабельность и конкурентоспособность. При этом важно иметь в виду, что развитие банковской деятельности предполагает предоставление банковских услуг с минимальными издержками для клиентов и самого банка, использование приемлемых цен на услуги, необходимые клиентам.

Эффективная гибкая система банковских операций с широкой клиентурой может и должна способствовать мобилизации внутренних сбережений. Особое значение приобретает в этой связи гибкое банковское обслуживание, способное реагировать на формирующиеся потребности изменяющейся экономики.

Коммерческие банки практически занимаются всеми видами кредитных, расчетных и финансовых операций, связанных с обслуживанием хозяйственной деятельности своих клиентов, 
Операции коммерческих банков подразделяют на пассивные и активные. Под пассивными понимаются такие операции банков, в результате которых происходит увеличение денежных средств, находящихся на пассивных счетах или активно-пассивных счетах в части превышения пассивов над активами.
 

Пассивные операции играют важную роль для коммерческих банков. Именно с их помощью банки приобретают кредитные ресурсы на денежных рынках. Существует четыре формы пассивных операций коммерческих банков:

1. взносы в уставный фонд (продажа акций и паев первым владельцам);

2. отчисления от прибыли банка на формирование или увеличение фондов;

3. депозитные операции (средства, получаемые от клиентов);

4. внедепозитные операции.

К пассивным кредитным операциям, прежде всего, относятся депозитные операции. Депозитными называются операции банков по привлечению денежных средств юридических и физических лиц во вклады, либо на определенные сроки, либо до востребования. На долю депозитных операций приходится основная часть их пассивов.

К недепозитным источникам привлечения ресурсов относятся:

· получение займов на межбанковском рынке;

· соглашение о продаже ценных бумаг с обратным выкупом, учет векселей и получение ссуд у центрального банка;

· продажа банковских акцептов;

· выпуск коммерческих бумаг;

· получение займов на рынке евродолларов;

· выпуск капитальных нот и облигаций.

Большими перспективами для банков обладает такой недепозитный источник ресурсов, как выпуск облигаций. 

Банки вправе выпускать облигации в размере не более 25% уставного капитала и после полной оплаты всех ранее выпущенных акций. 

Облигации могут быть как именные, так и на предъявителя. 

Погашается заем за счет чистой  прибыли банка либо, при её  недостатке, за счет резервного фонда для воздействия на курс облигаций банк может покупать или продавать их на бирже.

По классификации активных операций, как и по структуре активов, сложились разные точки зрения. По мнению Букато В.И., Львова Ю.И. основными активными операциями являются: 

· кредитные операции, в результате которых формируется кредитный портфель банка;

· инвестиционные операции, создающие основу для формирования 

· инвестиционного портфеля;

· кассовые и расчетные операции, являющиеся одним из основных видов услуг, оказываемых банком своим клиентам;

· прочие активные операции, связанные с созданием соответствующей инфраструктуры, обеспечивающей успешное выполнение всех банковских операций. 

Характеристика основных видов активных операций.

 Кредитные операции. Банковский кредит - это экономические отношения, в процессе которых банки предоставляют заемщикам денежные средства с условием их возврата. Эти отношения предполагают движение стоимости (ссудного капитала) от банка (кредитора) к ссудозаемщику (дебитору) и обратно. Заемщиками выступают предприятия всех форм собственности (акционерные предприятия и фирмы, государственные предприятия, частные предприниматели и т.д.), а также население. 

Таблица 1 - 
Кредиты банков второго уровня за 2005-2006гг.
Млн. тенге, на конец периода

	
	09/05
	10/05
	11/05
	12/05
	01/06
	02/06

	Всего кредитов

Небанковским юридическим лицам

Физическим лицам

Из общей суммы кредитов:

Краткосрочные

Долгосрочные
	211848

1574462

544019

673204

1445277
	2215472

1637350

578122

700412

1515061
	2326156

1703963

622193

72734

1598812
	2592061

1923247

668814

869136

1722924
	25588744
1911800

676943

839501

1749243
	2665268

1963731

701536

826950

1838318

	Примечание. Составлена автором на основании данных отчетов НБРК


Из таблицы 1 видно, что в феврале 2006 года коммерческими банками было выдано 2665268 млн. тенге, что на 73207 млн. тенге больше показателя предыдущего месяца. Наибольшая доля в структуре выданных кредитов относится кредитам небанковским юридическим лицам, которая составила 73,6%, т.е. 1963731 млн. тенге.

Наиболее привлекательны кредиты долгосрочного характера, их доля в общей сумме кредитов в феврале текущего года составила 69%.

Необходимо отметить, что кредитные операции занимают наибольшую долю в структуре статей банковских активов.

Инвестиционные операции. В процессе их совершения банк выступает в качестве инвестора, вкладывая ресурсы в ценные бумаги или приобретая права по совместной хозяйственной деятельности.

Разновидностью инвестиционных операций банков является вложение средств в конторские здания, оборудование и оплату аренды. Указанные вложения осуществляются за счет собственного капитала банка, их назначение состоит в обеспечении условий для банковской деятельности. Эти инвестиции не приносят банку дохода.

 Кассовые операции. Наличие кассовых активов в необходимом размере – важнейшее условие обеспечение нормального функционирования коммерческих банков, использующих денежную наличность для размена денег, возврата вкладов, удовлетворения спроса на ссуды и покрытия операционных расходов, включая заработную плату персоналу, оплату различных материалов и услуг. 

Денежный запас зависит от: величины текущих обязательств банка; сроков выдачи денег клиентам; расчетов с собственным персоналом; развития бизнеса и т.д. Отсутствие в достаточном количестве денежных средств может подорвать авторитет банка. На величину денежной наличности влияет инфляция. Она увеличивает опасность обесценения денег, поэтому их необходимо скорее пускать в оборот, помещать в доходные активы. 

Из-за инфляции требуется все больше и больше наличных денег. Кассовые операции – операции, связанные с движением наличных денег, с формированием, размещением и использованием денежных средств на различных активных счетах. 

Прочие операции. Прочие активные операции, разнообразные по форме, приносят банкам за рубежом значительный доход. В казахстанской практике круг их пока ограничен. 
К числу прочих активных операций наряду с операциями с драгоценными металлами, трастовыми, агентскими, товарными и другими, относятся и операции с иностранной валютой и

Экономическое содержание прочих операций различно. 

· в одних случаях (покупка-продажа иностранной валюты или драгоценных металлов) происходит изменение объема или структуры активов, которые можно использовать для удовлетворения претензий кредиторов банка; 

· в других (трастовые операции) банк выступает доверенным лицом по отношению к собственности, переданной ему в управление; 

· в-третьих (агентские операции) – банк выполняет роль посредника, совершая расчетные операции по поручению своих клиентов.

Работа коммерческих бан​ков на рынке ценных бумаг осу​ществляется обычным порядком в рамках имеющейся общей бан​ковской лицензии. Все опера​ции коммерческих банков с цен​ными бумагами можно сгруппи​ровать 

следующим образом:

1. Собственные сделки бан​ков с ценными бумагами:

- инвестиционные;

- торговые.

2. Гарантийные операции банков.

Собственные сделки банков с ценными бумагами осуществ​ляются по инициативе банка от его имени и за его счет. Соб​ственные сделки банков с 
цен​ными бумагами подразделяются на инвестиции и торговые опе​рации.

Коммерческие банки покупают ценные бумаги для поддержания ликвидности, для увеличения доходов, а также для использова​ния их в качестве обеспечения обязательств по вкладам. 

Подавляющая часть всех инвестиций приходится на государственные ценные бумаги. Инве​стиции в краткосрочные ценные бумаги правительства обычно при​носят меньший доход, но являются высоколиквидным видом активов с практически нулевым риском непогашения и незначительным риском изменения рыночной ставки. 

Долгосрочные ценные бумаги обычно приносят более высокий доход в течение длительного вре​мени, поэтому их часто держат до или практически до истечения срока. 

Коммерческие банки охотно вкладывают деньги в ценные бумаги муниципалитетов, поскольку уплачиваемый по ним процент не облагается налогом.

 С целью обеспечения ликвидности банки помещают сравнительно небольшие суммы и в другие ценные бумаги. 

В приложении 1 представлена классификация операций коммерческих банков с ценными бумагами (см. приложение 1).
Коммерческие банки могут выступать в качестве эмитентов собственных акций, облигаций, векселей, депозитных сертификатов и других ценных бумаг, а также в роли инвесторов, приобретая ценные бумаги за свой счет, и, наконец, банки имеют право проводить посреднические операции с ценными бумагами, получая за это комиссионное вознаграждение.

Наиболее разработаны в методическом отношении и наиболее регламентированы операции коммерческих банков по эмиссии собственных ценных бумаг. 
Инвестиционная и посредническая деятельность менее регламентирована. Тем не менее, по всем этим направлениям банки проявляют практически одинаковую активность.
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Рисунок 1. Функции коммерческих банков на рынке ценных бумаг

Примечание: Маркова О. М., Сахаров В. И. Коммерческие банки и их операции, с 38

Основные цели деятельности банков на рынке ценных бумаг следующие:

· привлечение дополнительных денежных ресурсов для традиционной расчетной и кредитной деятельности на основе эмиссии ЦБ;

· получение прибыли от собственных инвестиций  в ЦБ за счет выплачиваемых банку процентов и дивидендов и роста курсовой стоимости ЦБ; 

· получение прибыли от предоставления клиентам услуг по операциям с ЦБ;

· расширение сферы влияния банка и привлечение новой клиентуры за счет участия в капиталах предприятий и организаций, учреждения подконтрольных финансовых структур;

· доступ к дефицитным ресурсам через ЦБ, которые дают такое право и собственником которых становиться банк;

· поддержание необходимого запаса ликвидности.

Что касается конкретных видов операций, то их выбор зависит от типа 

политики на рынке ценных бумаг, которую выбирает для себя банк. При этом важно иметь в виду по возможности полный перечень видов операций и сделок, из которых состоит фондовая деятельность, чтобы обоснованно определить свои приоритеты на данном рынке. В приложении 2 представлен расширенный перечень видов операций и сделок с ценными бумагами, при этом отражена заинтересованность банка в рассматриваемой операции, технология проведения операции представлен.

Сделки коммерческих банков с ценными бумагами осуществляются в следующие последовательные этапы:

· заключение сделки;
· сверка параметров заключенной сделки;

· клиринг;

· исполнение сделки.

Коротко остановимся на содержании каждого этапа. 

Заключение сделки - это фактически заключение договора о сделке (купле, продаже, мене, дарении и т.д.). Договор может заключаться непосредственно между инвесторами, однако чаще всего это делается при участии посредников - профессионалов РЦБ (обобщенно именуемых брокерами).

Различные типы сделок с ЦБ различаются между собой в основном по способу, месту и порядку заключения соответствующего договора. Различна техника заключения договора на биржевом и внебиржевом рынках.

Итогом данного этапа является составление каждым из участников своих внутренних учетных документов, отражающих факт заключения сделки (договора) и ее основные параметры.

Сверка. На этом этапе участники имеют возможность урегулировать 
все случайные расхождения в понимании сути и предмета заключения сделки.
 Для этого стороны оформляют специальные сверочные документы, в которых конкретизируются все существенные параметры сделки, обмениваются ими (иногда эту функцию берет на себя биржа или тесно взаимосвязанная клиринговая операция), сверяют свои учетные документы со сверочными документами, полученными от контрагентов. Если расхождений нет, то сверка считается успешной.

В ряде торговых систем от сверки как специальной процедуры отказываются. За этим скрывается полная уверенность сторон в том, что поняли друг друга правильно.

Клиринг. Здесь это целый комплекс следующих процедур:

· анализ итоговых сверочных документов на подлинность и правильность оформления;

· вычисление сумм денег, которые подлежат переводу, и количества ЦБ, которые должны быть поставлены по итогам сделки (определение и вычисление взаимных требований и обязательств участников сделки, в том числе нередко с применением взаиморасчетов);

· оформление расчетных документов, которые направляются на исполнение в системы, обеспечивающие денежные расчеты и поставки ЦБ.

Исполнение - последний этап сделки. Оно предполагает осуществление денежного платежа и поставку соответствующих ценных бумаг. То и другое выполняется системами, которые выбирают участники сделки (при наличии у них возможности выбора).

Что касается поставки бумаг, то она возможна двумя способами - путем передачи сертификатов ценных бумаг из рук прежнего владельца в руки нового владельца и путем перевода этих бумаг со счета ответственного хранения прежнего владельца на аналогичный счет нового владельца в депозитарии.

Необходимо также отметить важный момент: все операции на рынке с ценными бумагами сопряжены с риском. Участники этого рынка берут на себя самые разнообразные риски - снижения доходности, прямых финансовых потерь, упущенной выгоды. Однако в каждом конкретном случае приходится учитывать различные виды финансового риска.

Систематический риск - риск падения ценных бумаг в целом. Не связан с конкретной ЦБ, является недефицируемым и непонижаемым. Представляет собой общий риск на все вложения в ЦБ, риск того, что инвестор не сможет их в целом высвободить, вернуть, не понеся потерь. Анализ систематического риска сводится к оценке того, стоит ли вообще иметь дело с портфелем ЦБ, не лучше ли вложить  средства в иные формы активов (прямые денежные инвестиции, недвижимость, валюту и т.д.).

Несистематический риск - агрегированное понятие, объединяющее все виды рисков, связанных с конкретной ЦБ. Несистематический риск является диверсифицируемым, понижаемым, в частности может осуществляться  выбор той ЦБ (по виду, по эмитенту, по условиям выпуска и т.д.), которая обеспечивает приемлемые значения несистематического риска.

Селективный риск - риск неправильного выбора ЦБ для инвестирования в сравнении с другими видами бумаг при формировании портфеля. Этот риск, связанный с неверной оценкой инвестиционных качеств ЦБ.

Временный риск  - риск эмиссии, покупки или продажи ЦБ в неподходящее время, что неизбежно влечет за собой потери.

Существуют и более общие закономерности (на развитых и наполненных фондовых рынках), например сезонные колебания (ЦБ торговых, сельскохозяйственных и других сезонных предприятий), циклические колебания (движение курсов ЦБ в различных фазах макроэкономических воспроизводственных циклов).

Риск законодательных изменений - риск, способный приводить, например, к необходимости перерегистрации выпусков и вызывающий существенные издержки и потери эмитента и инвестора. Эмиссия ЦБ рискует оказаться  недействительной, может неблагоприятно измениться правовой 

статус посредников по операциям с ЦБ и т.п.

Риск ликвидности - риск, связанный с возможностью потерь при реализации ЦБ из-за изменения оценки ее качества. Сейчас является одним из самых распространенных на казахстаском рынке.

Кредитный деловой риск - риск того, что эмитент, выпустивший долговые ЦБ, окажется не в состоянии выплачивать процент по ним и (или) основную сумму долга.

Инфляционный риск - риск того, что при высокой инфляции доходы, получаемые инвесторами от ЦБ, обесцениваются, с точки зрения реальной покупательной способности быстрее, чем растут, инвестор несет реальные потери. В мировой практике давно замечено, что высокий уровень инфляции разрушает рынок ЦБ, хотя разработано довольно много способов снижения инфляционного риска.

Процентный риск - риск потерь, которые могут понести инвесторы в связи с изменением процентных ставок на рынке. Как известно, рост рыночной ставки процента ведет к понижению курсовой стоимости ЦБ, особенно облигаций с фиксированным процентом. При повышении процентной ставки может начаться также массовый “сброс” ЦБ, эмитированных под более низкие (фиксированные) проценты и по условиям выпуска досрочно принимаемым обратно эмитентом.

Процентный риск несет инвестор, вложивший свои средства в средне- и долгосрочные ЦБ с фиксированным процентом при текущем повышении среднерыночного процента в сравнении с фиксированным уровнем (т.е. инвестор мог бы получить прирост доходов за счет повышения процента, но не может высвободить свои средства, вложенные на указанных выше условиях).

Процентный риск несет эмитент, выпускающий средне- и долгосрочные ЦБ с фиксированным процентом при текущем понижении среднерыночного процента в сравнении с фиксированным уровнем (т.е. эмитент мог бы привлекать средства с рынка под более низкий процент, но 

он уже связан с условиями выпуска ЦБ).

В инфляционной экономике при быстром росте ставок процента этот вид риска имеет значение и для краткосрочных ЦБ.

Отзывной риск - риск потерь для инвестора в случае, если эмитент отзовет отзывные облигации в связи с превышением фиксированного уровня процентных выплат по ним над текущим рыночным процентом.
Политический, социальный, экономический и т.п. риски - вложения средств в ЦБ предприятий, находящихся под юрисдикцией стран с неустойчивым социальным и экономическим положением, с недружественными отношениями к стране, резидентом которой является инвестор. В частности, политический риск - риск финансовых потерь в связи с изменением политической системы, расстановки политических сил в обществе, политической нестабильностью.

Региональный риск - риск, особенно свойственный монопродуктовым районам. Так, в начале 80х годов экономика штатов Техаса и Оклахомы (газо- и нефтедобыча) испытывала затруднения в связи с падением цен на нефть и газ. Потерпели банкротство несколько крупнейших региональных банков. Безусловно, инвесторы, вложившие свои средства в ЦБ хозяйства этих районов, понесли существенные убытки.

При кризисе власти региональные риски могут возникать в связи с политическим и экономическим сепаратизмом отдельных регионов. Высокий уровень региональных рисков связан также с угнетенным состоянием хозяйства ряда районов.

Отраслевой риск - риск, связанный со спецификой отдельных отраслей. С позиции этого вида риска все отрасли можно подразделить на подверженные циклическим колебаниям, на умирающие, стабильно работающие, быстро растущие.

Отраслевые риски проявляются в изменениях инвестиционного качества и курсовой стоимости ЦБ и соответствующих потерях инвесторов в зависимости от принадлежности отрасли к тому или иному типу и 

правильности оценки этого фактора инвесторами.

Риск предприятия (финансового и нефинансового) - риск, сходный с отраслевым и во многом производный от него. Вместе с тем свой вклад в изменение рисков вносит тип поведения предприятия. Это может быть консервативное предприятие, которое не преследует стратегии расширения, универсализации и предпочитает, заняв одну или несколько ниш на рынке, получать все выгоды от максимальной специализации своих работ, высокого качества продукции (услуг) и стабильной клиентуры. Иная степень риска будет присуща ЦБ агрессивного предприятия, может быть, только что созданного. И, наконец, поведению предприятия может быть присуща умеренность, позволяющая сочетать агрессивный и консервативный типы поведения.

Риск предприятия имеет огромное значение на фондовом рынке (много предприятий убыточны, среди эмитентов велика доля новых предприятий, 60-80 % которых обычно не выживает). Риск предприятий включает в себя и риск мошенничества (создание ложных предприятий, компаний для мошеннического привлечения средств населения, акционерных обществ для спекулятивной игры на повышение).

Валютный риск - риск, связанный с вложениями в валютные ЦБ, обусловленный изменениями курса иностранной валюты.

Капитальный риск - риск существенного ухудшения качества портфеля ЦБ, что приводит к необходимости масштабных списаний потерь и как следствие - к значительным убыткам и может затронуть капитал банка, вызывая необходимость его пополнения путем выпуска новых ЦБ.

Риск поставки - риск невыполнения продавцом обязательств по своевременной поставке ЦБ. Особенно велик этот риск при проведении спекулятивных операций ЦБ, основанных на коротких продажах (продавец реализует ЦБ, которой у него нет в наличии, и которую он только собирается приобрести к моменту поставки). Риск может реализовываться и по техническим причинам (несовершенство депозитарной и клиринговой сети).

Операционный риск - риск потерь, возникающих в связи с неполадками в работе компьютерных систем по обработке информации, связанной с ЦБ, низким качеством работы технического персонала, нарушениями в технологии операций по ЦБ, компьютерным мошенничеством и т.д.

Риск урегулирования расчетов - риск потерь по операциям с ЦБ, связанный с недостатками и нарушениями технологий в платежно - клиринговой системе.

Участники рынка ценных бумаг берут на себя, как мы видим, самые разнообразные риски. Вышеуказанные риски присутствуют и при выпуске ценных бумаг, т.е. в эмиссионной деятельности коммерческих банков. 

Право эмиссии собственных акций и облигаций имеет коммерческий банк, образованный как акционерное общество, и это право обусловлено его формой собственности. Депозитные сертификаты и векселя может выпускать любой коммерческий банк по истечении двух лет деятельности.

Все выпуски ценных бумаг, независимо от величины выпуска и количества инвесторов, подлежат обязательной государственной регистрации в Национальном Банке Республики Казахстан.

Государственная регистрация выпуска эмиссионных ценных бумаг включает:

1)
рассмотрение представленных документов и их экспертизу на соответствие действующему законодательству;

2)
рассмотрение финансовой отчетности эмитента, подтвержденной 

аудиторской организацией (аудитором);

3)
присвоение национального идентификационного номера ценным бумагам и внесение сведений о выпуске эмиссионных ценных бумаг и об эмитенте в Государственный реестр ценных бумаг;

4)
выдачу документа, свидетельствующего о государственной регистрации выпуска эмиссионных ценных бумаг.

В процедуру эмиссии ценных бумаг коммерческим банком входит семь этапов:
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	Первый этап. Принятие решения о выпуске ценных бумаг

	
	
	

	
	
	Второй этап. Подготовка проспекта эмиссии


	
	
	

	
	
	Третий этап. Регистрация выпуска ценных бумаг и проспекта эмиссии

	
	
	

	
	
	Четвертый этап. Издание проспекта эмиссии и публикация сообщения о выпуске ценных бумаг

	
	
	

	
	
	Пятый этап. Реализация ценных бумаг

	
	
	

	
	
	Шестой этап. Регистрация итогов выпуска

	
	
	

	
	
	Седьмой этап. Публикация итогов выпуска


Рисунок 2. Эмиссия ценных бумаг

Примечание. «Банки Казахстана» №6  2005 г
При некоторых обстоятельствах возможна регистрация выпуска без регистрации проспекта эмиссии. В этом случае исключаются второй и четвертый этапы. Рассмотрим подробнее все эти этапы.

Первый этап. Чтобы получить право выпускать ценные бумаги, банк должен: быть безубыточным в течение последних трех завершенных финансовых лет (или с момента образования, если этот срок меньше трех лет); не подвергаться санкциям со стороны государственных органов за нарушение действующего законодательства в течение трех лет (или с момента образования); не иметь просроченной задолженности кредиторам и по платежам в бюджет. Данные, подтверждающие соответствие банка этим требованиям, содержатся в проспекте эмиссии.

Второй этап. Проспект эмиссии подготавливается Правлением банка и подписывается его председателем и главным бухгалтером. Для первого выпуска акций впервые учреждаемого банка проспект эмиссии подготавливается его учредителями и подписывается членами назначенного учредителями органа по организации банка. В проспекте эмиссии содержатся данные о банке, о его финансовом положении и сведения о предстоящем выпуске ценных бумаг (общие данные о ценных бумагах, условия и порядок их распространения, данные о ценовых и расчетных условиях выпуска ценных бумаг, данные о получении доходов по ценным бумагам). При первом выпуске акций в случае преобразования банка из паевого в акционерный, а также при повторном выпуске акций и выпуске облигаций всеми банками проспект эмиссии должен быть заверен независимой аудиторской фирмой.

Третий этап. Для регистрации выпуска ценных бумаг банк-эмитент представляет в Департамент контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках Национального банка РК или в территориальное учреждение Нацбанка РК по месту своего нахождения следующие документы:

· заявление на регистрацию;

· решение о выпуске эмиссионных ценных бумаг;

· проспект эмиссии (если  регистрация  выпуска ценных бумаг сопровождается регистрацией проспекта эмиссии);

· копии учредительных документов (при эмиссии акций для создания акционерного общества);

· документы, подтверждающие разрешение уполномоченного органа исполнительной власти на осуществление выпуска эмиссионных ценных бумаг.

Четвертый этап. Публикация проспекта эмиссии (в случае, если регистрация ценных бумаг сопровождалась регистрацией проспекта эмиссии) осуществляется банком-эмитентом путем издания ее проспекта в виде отдельной брошюры тиражом, достаточным для информирования всех потенциальных покупателей. Одновременно банк сообщает через средства массовой информации о проводимом им выпуске ценных бумаг и приступает к их реализации.

Пятый этап. Реализация выпускаемых ценных бумаг начинается после регистрации и публикации проспекта эмиссии. Она может осуществляться различными способами.

Во-первых, реализация акций может происходить путем продажи акций в тенге. С этой целью покупателем заключается договор купли-продажи на определенное число акций. Здесь банк-эмитент может пользоваться услугами посредников – финансовых брокеров, с которыми также заключаются специальные договоры комиссии или поручения. Такой способ реализации допускает рассрочку платежа, устанавливаемую из расчета обязательной оплаты акций в течение одного года со дня регистрации выпуска акций.

При продаже ценных бумаг банками оплата их может производиться либо наличными деньгами, либо в безналичном порядке. 

Во-вторых, в оплату акций могут поступать взносы от акционеров в капитал банка материальными ценностями, нематериальными активами, иностранной валютой. При этом в оплату уставного капитала должны приниматься только те активы, которые могут быть использованы в непосредственной деятельности банка, определенной законодательством и банковскими инструкциями. 
Имущество, которое было представлено акционерами в натуральной форме в оплату акций, становится собственностью банка. Оно приходуется на баланс банк в оценке, определенной совместным решением учредителей банка и утвержденной общим собранием акционеров.

Материальные ценности и нематериальные активы, внесенные инвесторами в оплату акций банка, до регистрации итогов выпуска не могут быть проданы банком-эмитентом или отчуждены другим способом.

В-третьих, реализация акций может быть произведена путем капитализации прочих собственных средств банка с распределением соответствующего количества акций среди акционеров и внесением изменений в реестр акционеров. 
В-четвертых, возможна реализация акций путем переоформления внесенных ранее паев в акции – при преобразовании банка из паевого в акционерный.

В-пятых, реализация акций может производится путем замены на ранее выпущенные банком ценные бумаги, а также путем консолидации и дробления акций. Независимо от способа реализации цена всех акций внутри каждого типа в одном выпуске при их продаже первым владельцам должна быть едина. Цена устанавливается исходя из их номинальной стоимости (не ниже номинальной). Оплата акций осуществляется по рыночной стоимости. Реализация облигаций может происходить двумя путями: 1) при продаже на основе договоров с покупателями; 2) при обмене на ранее выпущенные ценные бумаги.

Количество фактически реализованных банком акций и облигаций не должно превышать их количества, предполагаемого к выпуску и указанного в регистрационных документах выпуска. При этом минимальная оплаченная доля выпуска облигаций по отношению к первоначально заявленному его объему не устанавливается. В отношении акций действует правило, согласно которому их выпуск может быть признан состоявшимся лишь в том случае, если реально оплаченный прирост уставного фонда банка составляет не менее 50% суммы предполагавшегося в начале выпуска увеличения уставного фонда.

Шестой этап. Регистрация итогов выпуска происходит после завершения процесса реализации ценных бумаг. Банк-эмитент анализирует его результаты и составляет отчет об итогах выпуска, который подписывается председателем Правления банка и представляется в регистрирующий орган. Регистрирующий орган  после рассмотрения отчета об итогах выпуска в течение двух недель (при отсутствии претензий к эмитенту) должен зарегистрировать отчет и итоги выпуска. Затем он выдает банку письмо о регистрации, одну копию регистрационного отчета и подтверждает государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг.

Седьмой этап. Публикация итогов выпуска ценных бумаг должна производиться банком-эмитентом в том же печатном органе, где было опубликовано сообщение о выпуске. Все реализованные акции, отчет об итогах выпуска которых зарегистрирован, должны быть полностью оплачены покупателями в течение одного года со дня регистрации выпуска. Доплата за акции, производимая в течение года, приходуется банком в уставный фонд.

Банки, регистрация выпуска ценных бумаг которых сопровождалась регистрацией проспекта эмиссии, ежеквартально представляют в регистрирующий орган отчет, содержащий данные о банке, о его финансовом положении (включая сведения о санкциях, наложенных на банк), экономических нормативах, а также сведения о выпущенных банком акциях и облигациях, информацию о других видах ценных бумаг, эмитированных банком (депозитных и сберегательных сертификатах и т.п.) При первичном размещении акций банк-эмитент не имеет права приобретать их за свой счет (и на свой баланс), на вторичным же рынке банки могут выступать в качестве покупателей своих собственных акций, но в строго установленных законом случаях. 

2. Анализ деятельности коммерческих банков на рынке ценных бумаг Республики Казахстан

2. 1. Инвестиционная деятельность коммерческих банков

Инвестиции представляют собой денежные средства, целевые банковские вклады, паи, акции и другие ценные бумаги, технологии, машины, оборудование, лицензии, кредиты, любое другое имущество или имущественные права, интеллектуальные ценности, вкладываемые в объекты предпринимательской и других видов деятельности в целях получения прибыли (доход).

Инвестиционная деятельность – вложение инвестиций, или инвестирование, и совокупность практических действий по реализации инвестиций. Субъектами инвестиционной деятельности выступают инвесторы, как физические, так и юридические лица, в том числе банки, а объектами инвестиционной деятельности служат вновь создаваемые и модернизируемые основные и оборотные средства, ценные бумаги, целевые денежные вклады, научно-техническая продукция, другие объекты собственности.

Под инвестициями банков понимают вложения денежных средств в ценные бумаги по ини​циативе самих банков на срок получения дохода (прибыли).

К банковским инвестициям обычно относят ценные бумаги со сроком погашения более одного года. Банки, покупая те или иные виды ценных бумаг стремятся достичь определенных целей, к основным из которых относятся:

· безопасность вложений;

· доходность вложений;

· рост вложений;

· ликвидность вложений.

Под безопасностью вложений понимается неуязвимость инвестиций от различных потрясений на фондовом рынке, стабильность получения дохода и ликвидность. Безопасность всегда достигается в ущерб доходности и росту вложений. Оптимальное сочетание безопасности и доходности достигается тщательным подбором и постоянной ревизией инвестиционного портфеля.

Инвестиционный портфель – набор ценных бумаг, приобретаемых для получения доходов и обеспечения ликвидности вложений. Управление портфелем заключается в поддержании баланса между ликвидностью и прибыльностью. Сумма принадлежащих банку ценных бумаг непосредственно связана с умением банка активно управлять инвестиционными бумагами и зависит от размера банка. 

В нижеприведенной таблице представлена структура инвестиционного портфеля коммерческих банков РК по состоянию на 1 января 2006 года.

Таблица 2. - Структура инвестиционного портфеля банков второго 





уровня на 2005-2006гг. 

Млн. тенге
	Финансовые инструменты
	На 01.01.2005
	На 01.01.2006
	Прирост, %

	ГЦБ РК

Вклады в банках второго уровня

ЦБ международных финансовых организаций

ГЦБ иностранных эмитентов

Негосударственные ЦБ эмитентов РК

Негосударственные ЦБ иностранных эмитентов
	324137

79058

74253

19715

46307

5864
	217198

0

129800

147799

85374

67075
	-33

-

74,8

649,7

84,4

143,8

	ИТОГО
	549334
	647245
	17,8

	Примечание. Финансовые инструменты РЦБК , №3, 2006., С.15


Как видим из таблицы 2, суммарный инвестиционный портфель банков второго уровня на 01 января 2006 года составил 647 245 млн. тенге. Более 30% портфеля занимали государственные ценные бумаги РК или 217 198 млн. тенге, хотя в сравнении с предыдущим годом объем инвестирования в ГЦБ уменьшилось. На долю негосударственных ценных бумаг эмитентов РК приходилось 13,19% общего объема финансовых инструментов, прирост составил 84,4%. Ценные бумаги международных финансовых организаций занимали 20,05% совокупного портфеля,. 

Необходимо отметить факт значительного увеличения инвестиций в ГЦБ иностранных эмитентов что составило 749,7% по отношению к данному показателю 2004 года, доля негосударственных ценных бумаг иностранных эмитентов в 2005 году составило 10,36%. Также отмечен рост инвестиций и в негосударственные ценные бумаги, который составил 243,8 % к показателю 2004 года.

Доли финансовых инструментов инвестиционного портфеля на состояние 01.01.2006 г. отражены на рисунке 3.
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Рисунок 3. Доли финансовых инструментов инвестиционного портфеля БВУ
Примечание. Составлено по данным Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций
Основными принципами эффективной инвестиционной деятельности банков являются:

· во-первых, банк должен иметь профессиональных и опытных специалистов, составляющих портфель ценных бумаг и управляющих им. Результат деятельности банка в решающей степени зависит от эффективности инвестиционных решений;

· во-вторых, банки действуют тем эффективнее, чем больше им удается распределить свои инвестиции между разнообразными видами фондовых ценностей, т.е. диверсифицировать вложения. Вложение целесообразно ограничивать по видам ценных бумаг, отраслям экономики, регионам, сроку погашения и т.д.

· в-третьих, вложения должны быть высоколиквидными, чтобы их можно было быстро переложить в инструменты, которые в связи с изменением конъюнктуры рынка становятся более доходными, а также чтобы банк мог быстро получить обратно вложенные им средства.

Инвестиционный портфель банка обычно состоит из различных ценных бумаг, выпущенных Правительством, муниципальными органами и крупными корпорациями.

Наиболее сложны в оценке целесообразности приобретения тех или иных ценных бумаг корпоративные бумаги. Существуют два основных профессиональных подхода к формированию портфеля корпоративных ценных бумаг. Большинство крупных банков проводит как фундаментальный анализ, так и технический.

Фундаментальный анализ охватывает изучение деятельности отраслей и компаний, анализ финансового состояния компании, менеджмента и конкурентоспособности. Он складывается из отраслевого анализа и анализа компании. При отраслевом анализе банк определяет отрасли, представляющие для него наибольший интерес, а затем в этих отраслях устанавливаются компании-лидеры, и среди них выбирается компания, акции которой целесообразно приобрести.

Технические эксперты базируются на изучении биржевой (или внебиржевой) статистики; анализируют изменение спроса и предложения, движение курсов акций, объемы, тенденции и структуру фондовых рынков на базе диаграмм и графиков, прогнозируют возможное воздействие ситуации на рынке на спрос и предложение ценных бумаг.

Анализ компаний делится на количественный и качественный. Качественный анализ – это анализ эффективности управления компанией; количественный – исследования различного рода относительных показателей, полученных сопоставлением отдельных статей финансового отчета компании. Проводятся сравнения с аналогичными предприятиями и среднеотраслевыми данными главных абсолютных показателей ее деятельности (объем продаж, валовая и чистая прибыль), изучение изменений и рентабельности продаж и прибыльности капитала, в чистом доходе на одну акцию и размерах выплачиваемого по акциям дивиденда.

Инвестиционные ценные бумаги приносят банкам доход в виде процентного дохода, комиссионных за предоставление инвестиционных услуг и прироста рыночной стоимости.

В соответствии с норматив​ными документами любая покуп​ка и перепродажа ценных бумаг от своего имени, за свой счет и по собственной инициативе яв​ляется инвестиционной опера​цией. В банковском деле под инвестициями обычно понимают вложения в ценные бумаги пред​приятий - государственных и частных - на относительно про​должительный период времени. Инвестиционные операции ком​мерческих банков осуществля​ются 

за счет:

- собственных ресурсов;

- заемных и привлеченных средств.

Коммерческие банки на рынке ценных бумаг могут выс​тупать в качестве эмитентов ценных бумаг, посредников при операциях с ценными бумага​ми, а также в роли инвесторов, приобретая ценные бумаги за свой счет.
Ценные бумаги, выпускае​мые коммерческими банками, можно разделить на две основ​ные группы:

- акции и облигации;

- сберегательные и депозит​ные сертификаты.

Коммерческие банки, вы​пуская собственные акции, выс​тупают преимущественно в каче​стве акционерного общества, а не финансово-кредитного обще​ства.

Эмитируя и обслуживая сберегательные и депозитные сертификаты, коммерческие банки выполняют одну из своих основных предназначений - ак​кумуляцию денежных и создание платежных средств.

Выступая в качестве посред​ников в операциях с ценными бумагами, коммерческие банки по поручению предприятий, вы​пустивших акции, осуществляют их продажу, перепродажу, хране​ние и получение дивидендов по ним, получая комиссионное воз​награждение.

На комиссионных началах коммерческие банки по догово​ренности с организациями, вы​пустившими облигации и другие ценные бумаги, могут взять на себя их продажу, перепродажу или получение дохода по ним.

Банки могут вкладывать средства в ценные бумаги с це​лью получения дохода. Такая де​ятельность является альтерна​тивной по отношению к кредито​ванию.

Как правило, основной об​ластью инвестиций банков явля​ются вложения в твердопроцентные ценные бумаги. Ценные бу​маги представляют собой одну из форм ликвидных резервов банка, поэтому при выборе цен​ных бумаг для инвестиций основ​ное внимание уделяется их на​дежности.

Интенсивность инвестиций банков в твердопроцентные цен​ные бумаги зависит от потреб​ности клиентов банка в кредит​ных ресурсах и прогноза динами​ки процентных ставок на рынке кредитов.

Если ожидается снижение процентных ставок, то для банка более рационально вложить средства в твердопроцентные ценные бумаги. И наоборот, если есть вероятность повышения про​центных ставок, то банк должен воздержаться от дальнейшей по​купки твердопроцентных ценных бумаг и постараться продать имеющиеся на балансе.

Банк выступает в роли са​мостоятельного торговца, приоб​ретая ценные бумаги для соб​ственного портфеля или прода​вая их. Основная цель, которую преследуют банки, осуществляя торговые операции, - это извле​чение дохода из разности курсов на одни и те же ценные бумаги на различных биржах. Поскольку эти операции должны проводить​ся быстро, то, в конечном счете, 
они способствуют выравнива​нию курсов на ценные бумаги.

В самом общем виде клас​сификацию основных инструмен​тов рынка ценных бумаг можно представить следующим обра​зом. В зависимости от характе​ра сделок, лежащих в основе выпуска ценных бумаг, а также целей их выпуска, они подразде​ляются на фондовые (акции, об​лигации) и коммерческие (ком​мерческие векселя, чеки, склад​ские, залоговые свидетельства).

С точки зрения правового статуса эмитента, степени инве​стиционных и кредитных рисков, гарантий охраны интересов ин​весторов и т.д. фондовые ценные бумаги подразделяются на две основные группы: негосудар​ственные и государственные.

В последние годы коммер​ческие банки являются активны​ми участниками рынка государ​ственных ценных бумаг.

По данным Нацбанка, объем сделок с государственными ценными бумагами Минфина на вторичном рынке за 2002 год увеличился на 65,9 % и составил 2145,2 млрд. тенге. 

За первые шесть месяцев 2005 года объем операций купли-продажи государственных ценных бумаг на Казахстанской фондовой бирже (KASE), включая облигации местных исполнительных органов, достиг 347,7 млрд тенге ($2 642,7 млн) и вырос относительно соответствующего периода прошлого года на 10,7%. 

Во всем 2004 году объем соответствующих операций с государственными ценными бумагами на KASE составил 753,1 млрд тенге ($5 558,6 млн). 

Ниже приводится таблица объемов сделок купли-продажи государственных ценных бумаг банками второго уровня на KASE за 2005 год с разбивкой по месяцам, а также структура оборота и сравнительные данные 2004 года (млн тенге). 

Таблица 3 - Объемы сделок купли-продажи ГЦБ банками второго 






уровня 2003-2004 гг.
	Месяц
	Сектор биржевого рынка ГЦБ
	Итого

	
	первичных размещений
	вторичный рынок, купля-продажа
	

	Январь 2003г.
	22 190,0 
	47 121,1 
	69 311,1 

	Февраль 2003г.
	18 777,1 
	25 390,6 
	44 167,7 

	Март 2003г.
	16 000,0 
	37 133,5 
	53 133,5 

	Апрель 2003г.
	14 000,0 
	33 954,5 
	47 954,5 

	Май 2003г.
	16 000,0 
	58 262,9 
	74 262,9 

	Июнь 2003г.
	18 000,0 
	40 905,6 
	58 905,6 

	Итого 2003г.
	104 967,1 
	242 768,2 
	347 735,3 

	Янв-июнь 2004 г. 
	0
	389 576,1 
	389 576,1 

	Тренд, раз 
	Х 
	0,62 
	0,89 

	Примечание. Составлено автором на основании данных отчетов НБ РК


Основная часть инвестиций коммерческих банков приходится на долю ценных правительствен​ных бумаг.

Существует большое разли​чие по объемам вложения в госу​дарственные и корпоративные ценные бумаги в деятельности наших банков. Отечественные банки предпочитают вкладывать денежные средства в операции с государственными ценными бума​гами, которые при весьма незна​чительном риске обеспечивают весьма значительную доходность.

Мировой опыт не выработал однозначного подхода к проблеме использования собственных средств банков при приобретении акций (доле) других юридических лиц: в некоторых странах участие банков в капитале других структур не ограничивается (Германия), в некоторых категорически запрещено (США, Канада).

Национальный банк Республики Казахстана выбрал промежуточный вариант регулирования этой сферы–Нацбанк РК может контролировать работу банка, но не властен вмешиваться в деятельность других хозяйствующих субъектов, не являющихся кредитными организациями, и, следовательно, не в состоянии определить степень коммерческого риска.

Основные риски при инвестировании связаны с возможностью:

· потери полностью или определенной части вложенных средств;

· обесценения помещенных в ценные бумаги средств при росте инфляции;

· невыплаты полностью или частично ожидаемого дохода по вложенным средствам;

· задержки в получении дохода;

· появление проблем с переоформлением права собственности на приобретенные ценные бумаги.

Оценку рисков по различным видам и отдельным выпускам ценных бумаг дают специализированные фирмы, присваивающие бумагам рейтинг, позволяющий судить о качестве той или иной ценной бумаги. С целью уменьшения потерь от обесценения ценных бумаг коммерческие банки должны создавать резервы, относящиеся на затраты банка. Банки корректируют эти резервы в первый рабочий день каждого квартала. По реальной рыночной стоимости переоцениваются вложения в следующие ценные бумаги:

· в акции акционерных обществ;

· в негосударственные долговые обязательства;

· в иные ценные бумаги по специальному указанию Национального Банка РК.

2.2. Кастодиальная деятельность коммерческих банков

Кастодиальную деятельность на рынке ценных бумаг вправе осуществлять банки, обладающие лицензиями на кастодиальную деятельность и сейфовые операции.

Кастодиан осуществляет свою деятельность в соответствии с законодательством Республики Казахстан и договором по кастодиальному обслуживанию, заключенным с клиентом.

На 01 января 2006 года 11 банков обладали лицензией на осуществление кастодиальной деятельности. Следует отметить, что по состоянию на указанную дату из названных 11 банков лишь 8 осуществляли кастодиальное обслуживание НПФ: Национальный Банк, АО "Казкоммерцбанк", ДБ АО "HSBC Банк Казахстан", ОАО АО "Банк ЦентрКредит", АО "Народный сберегательный Банк Казахстана", АО "Темiрбанк", АО "Евразийский банк", АО "АТФБанк".

Таблица 4. Динамика изменения количества банков – брокеров-дилеров
за 2003-2006гг.
	
	На 01.01.2003г.
	На 01.01.2004г.
	На 01.01.2005г.
	На 01.01.2006г.

	Количество банков, имеющих лицензию на осуществление кастодиальной деятельности
	10
	10
	10
	11

	Примечание. Составлено по данным Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций


За 2003 год не произошло изменений в общем количестве банков – кастодианов, хотя в октябре месяце 2003 года была приостановлена на месяц одна лицензия на осуществление кастодиальной деятельности, но по состоянию на 01 января 2004 года их количество также составило 10.
На 01 января 2005 года также 10 банков обладали лицензией на осуществление кастодиальной деятельности, 8 из которых осуществляли кастодиальное обслуживание НПФ: Национальный Банк, АО "Казкоммерцбанк", ДБ АО "HSBC Банк Казахстан", ОАО АО "Банк ЦентрКредит", АО "Народный сберегательный Банк Казахстана", АО "Темiрбанк", АО "Евразийский банк", АО "АТФБанк".

По состоянию на 1 января 2006 года общее количество банков, осуществляющих кастодиальную деятельность, составило 11. В октябре  2005 года была выдана лицензия на осуществление кастодиальной деятельности АО "Альянс Банк".
Кастодиан не должен являться аффилиированным лицом своего клиента,  оказывающего     финансовые услуги    на    территории Республики 
Казахстан.

Объектами кастодиальной деятельности являются деньги и финансовые инструменты, переданные кастодиану клиентом в соответствии с договором по кастодиальному обслуживанию.

Кастодиан обязан при заключении договора по кастодиальному обслуживанию ознакомить клиента со своими внутренними документами.

 Договор по кастодиальному обслуживанию должен содержать:

1) порядок предоставления клиенту услуг по кастодиальному обслуживанию;

2) права и обязанности кастодиана и его клиента;

3) порядок оплаты услуг кастодиана;

4) условия и порядок получения кастодианом дохода по ценным бумагам, переданным на кастодиальное обслуживание, и зачисление его на счет клиента;

5) порядок расторжения договора по кастодиальному обслуживанию;

6) ответственность сторон;

7) иные условия в соответствии с законодательством Республики Казахстан.

Кастодиан осуществляет следующие функции:

1) открытие счетов клиенту в отношении денег, эмиссионных ценных бумаг и иных финансовых инструментов, переданных на кастодиальное обслуживание;

2) обеспечение учета денег, эмиссионных ценных бумаг и иных финансовых инструментов, переданных на кастодиальное обслуживание;

3) осуществление номинального держания;

4) выполнение функций платежного агента по сделкам с эмиссионными ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, переданными на кастодиальное обслуживание;

5) регистрация сделок с эмиссионными ценными бумагами клиента и подтверждение его прав по данным ценным бумагам;

6) получение дохода по эмиссионным ценным бумагам и иным финансовым инструментам, переданным на кастодиальное обслуживание, и зачисление его на счет клиента;

7) передача информации клиенту по поручению эмитента;

8) предоставление клиенту иных услуг, предусмотренных договором по кастодиальному обслуживанию;

9) хранение документарных ценных бумаг и иных финансовых инструментов, выпущенных в документарной форме.

Кастодиан обязан: 

1) исполнять условия договора по кастодиальному обслуживанию, а также приказы клиента в соответствии с их содержанием;

2) обеспечить обособленное хранение и учет эмиссионных ценных бумаг и иных финансовых инструментов, переданных на кастодиальное обслуживание, по отношению к собственным активам;

3) соблюдать технологию ведения счетов клиентов в соответствии с требованиями, установленными законодательством Республики Казахстан;

4) представлять клиенту отчетность о состоянии его счетов на регулярной основе или по его требованию;

5) не разглашать сведения, составляющие служебную, коммерческую 

или иную охраняемую законом тайну, за исключением случаев, предусмотренных настоящим Законом и иными законодательными актами Республики Казахстан.

Кастодиальный вид деятельности на рынке ценных бумаг подлежит лицензированию уполномоченным органом.

Деньги и ценные бумаги клиентов учитываются лицензиатами отдельно от собственных активов и не включаются в ликвидационную массу в случае их банкротства или добровольной ликвидации.

Условия и порядок уплаты клиентом вознаграждения лицензиату за оказание услуг на рынке ценных бумаг устанавливаются внутренними документами лицензиата и (или) договором, заключенным лицензиатом с его 
клиентом. 

Формирование уставного капитала заявителя (лицензиата) осуществляется исключительно деньгами в национальной валюте Республики Казахстан. Минимальный размер уставного капитала заявителя (лицензиата) устанавливается нормативными правовыми актами уполномоченного органа. Юридическое лицо вправе оплачивать акции заявителя (лицензиата) в пределах собственного капитала за вычетом суммы активов, внесенной в качестве оплаты за акции, и (или) доли участия в уставном капитале других юридических лиц.

Банк-кастодиан вправе совершать сделки по выкупу своих акций у акционеров, которым принадлежат десять и более (в народном акционерном обществе - пять и более) процентов акций, при условии, что в результате сделок не будут нарушены пруденциальные нормативы и иные показатели или критерии (нормативы) финансовой устойчивости, установленные нормативными правовыми актами уполномоченного органа.

Учредителями и акционерами банка-кастодиана могут быть физические и юридические лица - резиденты и нерезиденты Республики Казахстан с учетом ограничений, установленных законодательством Республики Казахстан. 

Учредителями и акционерами не могут быть: 

1) юридические лица, зарегистрированные в оффшорных зонах, перечень которых устанавливается уполномоченным органом; 

2) лица, аффилиированные по отношению к юридическим лицам, указанным в подпункте 1) настоящего пункта; 

3) лица, являющиеся учредителями (участниками, акционерами) юридических лиц, указанных в подпункте 1). 

Для получения лицензии банк должен соответствовать следующим квалификационным требованиям: 

1) наличие работников, обладающих квалификационными свидетельствами согласно перечню, установленному нормативным правовым 
актом уполномоченного органа; 

2) наличие программно-технических средств и иного оборудования, необходимых для осуществления деятельности на рынке ценных бумаг, в соответствии с нормативными правовыми актами уполномоченного органа; 

3) внутренние документы заявителя, устанавливающие условия и порядок осуществления деятельности на рынке ценных бумаг, должны соответствовать требованиям нормативного правового акта уполномоченного органа, устанавливающего порядок осуществления определенного вида деятельности на рынке ценных бумаг, и внутренних документов соответствующей саморегулируемой организации; 

4) соблюдение пруденциальных нормативов и иных показателей или критериев (нормативов) финансовой устойчивости, установленных для соответствующего вида деятельности на рынке ценных бумаг нормативными правовыми актами уполномоченного органа; 

5) наличие структурных подразделений, соответствующих требованиям, установленным настоящим Законом и нормативными правовыми актами уполномоченного органа; 

6) заключение саморегулируемой организации о соответствии заявителя и его документов, представляемых для получения лицензии, требованиям в соответствии с настоящим Законом и внутренними документами данной саморегулируемой организации. 

Внутренние документы лицензиата подлежат согласованию с уполномоченным органом в установленном им порядке.

Банк-кастодиан обязан соблюдать пруденциальные нормативы, иные показатели и критерии (нормативы) финансовой устойчивости, установленные нормативными правовыми актами уполномоченного органа в отношении соответствующего вида деятельности на рынке ценных бумаг. 

Обязан также представлять в уполномоченный орган расчеты показателей, характеризующих соблюдение пруденциальных нормативов, иных показателей и критериев (нормативов) финансовой устойчивости, в 
порядке и сроки, которые установлены уполномоченным органом. 

Условия и порядок выдачи лицензий для осуществления кастодиальной деятельности на рынке ценных бумаг устанавливаются Законом РК «О тынке ценных бумаг» и нормативными правовыми актами уполномоченного органа. 

Документы, представленные для получения лицензии, рассматриваются уполномоченным органом и при соответствии заявителя и представленных им документов требованиям Закона РК «О рынке ценных бумаг» и иного законодательства Республики Казахстан уполномоченный орган выдает лицензию не позднее месячного срока.

Уполномоченный орган вправе отказать в выдаче лицензии по основаниям, установленным законодательными актами Республики Казахстан, а также вправе приостановить срок рассмотрения документов, представленных для получения лицензии, если в процессе их рассмотрения будет выявлено, что данные документы содержат недостоверные сведения о заявителе, его учредителях или их деятельности. После устранения банком замечаний и представления документов срок их рассмотрения возобновляется. Срок последующего рассмотрения документов уполномоченным органом не должен превышать тридцать календарных дней.

Банки-кастодианы обязаны представлять в  Национальный Банк Республики Казахстан отчеты о деятельности на рынке ценных бумаг. Периодичность представления отчетов о деятельности на рынке ценных бумаг банками, формы отчетов и порядок их представления устанавливаются нормативными правовыми актами Нацбанка РК.

Банк-кастодиан не вправе осуществлять предпринимательскую деятельность, не относящуюся к деятельности на финансовом рынке, за исключением случаев, установленных законодательными актами Республики Казахстан.

Не вправе занимать должность руководящего работника лицо, которое: 

1) не соответствует квалификационным требованиям; 

2) имеет судимость, которая не погашена или не снята в установленном 
законом порядке; 

3) в течение года перед представлением документов на согласование кандидатуры на должность руководящего работника лицензиата привлекалось к административной ответственности за совершение правонарушения, связанного с деятельностью на финансовом рынке; 

4) в прошлом являлось руководящим работником организации, признанной банкротом или подвергнутой консервации, санации или принудительной ликвидации во время пребывания данного лица в должности руководящего работника данной организации. Данное условие применяется к лицам, которые являлись руководящими работниками такой организации не более чем за один год до возникновения одного из указанных событий, и действует в течение трех лет после его возникновения;

5) не прошло процедуру согласования в Нацбанке РК. 

Квалификационные требования к руководящему работнику банка-кастодиана включают: 

1) наличие высшего образования; 

2) наличие квалификационного свидетельства соответствующей категории, выданного уполномоченным органом кандидату на должность первого руководителя и (или) его заместителя и руководителя филиала (для организаций, не являющихся банком или организацией, осуществляющей отдельные виды банковских операций), и кандидата на должность руководящего работника, осуществляющего координацию и (или) контроль за деятельностью структурных подразделений, осуществляющих деятельность на рынке ценных бумаг, и обладающего правом подписи документов, на основании которых совершаются сделки на рынке ценных бумаг (для банков и организаций, осуществляющих отдельные виды банковских операций);

3) кандидат   на     должность   первого   руководителя  или главного 
бухгалтера должен иметь стаж работы не менее трех лет, другие руководящие работники не менее двух лет в организации, основным видом деятельности которой является оказание финансовых услуг. 

Требования к организационной структуре банка:
Организационная структура лицензиата, обладающего двумя и более лицензиями на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, должна состоять из отдельных подразделений по каждому виду деятельности. 

Банк-кастодиан не вправе возлагать на работников одного из подразделений исполнение функций и обязанностей работников другого подразделения. 

Банк-кастодиан, обладающий правом ведения счетов, вправе оказывать услуги номинального держания ценных бумаг. Номинальное держание ценных бумаг осуществляется банком в соответствии с условиями заключенного с клиентом договора, устанавливающего права лицензиата в отношении ценных бумаг, переданных в номинальное держание. Кастодиан с правом ведения счетов клиентов в качестве номинального держателя обязан в течение трех календарных дней после заключения договора о номинальном держании с клиентом открыть клиенту лицевой счет в системе учета номинального держания и субсчет клиента в системе учета центрального депозитария. В системе реестров держателей ценных бумаг учет негосударственных ценных бумаг, переданных в номинальное держание, осуществляется по лицевому счету центрального депозитария, открытие которого производится регистратором на основании приказа центрального депозитария. Порядок открытия лицевого счета в системе учета номинального держания устанавливается внутренними документами номинального держателя.

Порядок осуществления номинального держания ценных бумаг устанавливается внутренними документами лицензиатов в соответствии с требованиями закона РК «О рынке ценных бумаг» и условиями договора о номинальном держании.

При этом банк-кастодиан как номинальный держатель обязан: 

1) осуществлять постоянный контроль с целью предупреждения ошибок и искажения информации, содержащейся на лицевом счете клиента; 

2) хранить информацию, содержащуюся в системе учета номинального держания и позволяющую установить или восстановить последовательность внесения изменений по лицевому счету клиента; 

3) вносить изменения по лицевому счету клиента в порядке и сроки, которые установлены законом; 

4) предоставлять клиенту достоверную информацию в соответствии с заключенным договором о номинальном держании.

Функциями банка-кастодиана как номинального держателя являются: 

1) учет ценных бумаг клиента и обеспечение их наличия при совершении сделок с данными ценными бумагами; 

2) регистрация сделок с ценными бумагами клиента; 

3) подтверждение прав клиента по ценным бумагам; 

4) представление интересов клиента при заключении сделок с ценными бумагами, переданными в номинальное держание; 

5) доведение до сведения клиента информации, касающейся ценных бумаг, переданных в номинальное держание; 

6) иные функции в соответствии с договором о номинальном держании, не противоречащие законодательству Республики Казахстан.

При этом банку запрещается: 

1) осуществлять регистрацию сделки с ценными бумагами, не соответствующей требованиям законодательства Республики Казахстан; 

2) осуществлять регистрацию сделки с ценными бумагами без приказа клиента, за исключением случаев, установленных Законом РК «О рынке ценных бумаг» и нормативным правовым актом уполномоченного органа; 

3) использовать деньги и ценные бумаги клиента в своих интересах или 
в интересах третьих лиц без соответствующего письменного разрешения клиента, за исключением случаев, установленных законодательством Республики Казахстан. 

Сделка банка-кастодиана с ценными бумагами, находящимися в номинальном держании подлежит регистрации. Регистрация сделки осуществляется номинальным держателем по счету клиента в системе учета номинального держания и субсчету клиента в системе учета центрального депозитария.

Значительный рост объема ценных бумаг (по номинальной стоимости) в номинальном держании произошел в 2003 году. На 31 декабря 2003 года объем ценных бумаг в номинальном держании составил 1,31 триллиона тенге (рисунки 3, 4). 

По сравнению с 31 декабря 2002 года, объем ценных бумаг в номинальном держании увеличился на 1,04 триллиона тенге или почти в пять раз. Этот прорыв хорошо заметен на рисунке 4.
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Рисунок 4. Динамика изменения объема ценных бумаг в номинальном держании банками второго уровня за 1999-2003гг.
Примечание: Составлен автором на основании данных Нацбанка РК

Увеличение объема ценных бумаг в номинальном держании коммерческими банками произошло в основном вследствие роста объема негосударственных ценных бумаг – на 845,33 млрд. тенге. Объем негосударственных ценных бумаг увеличился вследствие ввода в номинальное держание банков брокеров-дилеров в ноябре–декабре 2003 года государственного пакета акций на общую сумму 723,01 млрд. тенге. За 2003 год объем государственных ценных бумаг увеличился на 198,45 млрд. тенге, негосударственных ценных бумаг – на 845,33 млрд. тенге.

В течение отчетного периода среднегодовой объем ценных бумаг в номинальном держании составил 502,6 млрд. тенге. По сравнению с 2002 годом, среднегодовой объем ценных бумаг вырос на 287,35 млрд. тенге.

В течение всего отчетного периода наблюдался постоянный рост объема ценных бумаг в номинальном держании банков второго уровня. Среднемесячный рост объема ценных бумаг в номинальном держании составил 85,97 млрд. тенге в месяц. 

На конец декабря 2003 года в номинальном держании банков находилось:

· 188 выпусков простых акций (по сравнению с 31 декабря 2002 года увеличение составило 141 выпуск),

· 30 выпусков привилегированных акций (по сравнению с 31 декабря 2002 года увеличение составило 6 выпусков),

· 52 выпуска негосударственных облигаций (по сравнению с 31 декабря 2002 года увеличение составило 2 выпуска),

· 119 выпусков ценных бумаг, выпущенных Министерством финансов Республики Казахстан (по сравнению с 31 декабря 2002 года уменьшение составило 22 выпуска),

· 47 выпусков краткосрочных нот Национального Банка Республики Казахстан (по сравнению с 31 декабря 2002 года увеличение составило 16 выпусков), 

· 8 выпусков ценных бумаг, выпущенных местными исполнительными органами власти (по сравнению с 31 декабря 2002 года увеличение составило  1 выпуск).

На счетах номинального держания БВУ на 31 декабря 2003 года было зарегистрировано ценных бумаг на сумму 923,03 млрд. тенге.

Объем государственных ценных бумаг (в том числе государственных 
ценных бумаг, выпущенных местными исполнительными органами власти – далее муниципальные ценные бумаги) в номинальном держании банков второго уровня по состоянию на 31 декабря 2003 года увеличился на 198,45 млрд. тенге (по сравнению с 31 декабря 2002 года), с 204,89 млрд. тенге до 403,34 млрд. тенге. 

Так же как и в 2003 году, и 2004 году, в 2005 основную долю занимали краткосрочные ноты Национального Банка Республики Казахстан и МЕОКАМ Министерства финансов Республики Казахстан (рисунок 5).
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Рисунок 5. Структура государственных ценных бумаг

Примечание: Составлен автором на основании данных Нацбанка РК

Объем негосударственных ценных бумаг в номинальном держании банков второго уровня по состоянию на 31 декабря 2005 года, по сравнению с 31 декабря 2004 года, увеличился на 845,33 млрд. тенге или более чем в 15 раз. Рост объема негосударственных ценных бумаг в номинальном держании произошел вследствие значительного роста объема простых акций, с 5,15 млрд. тенге до 776 млрд. тенге. Рост объема негосударственных ценных бумаг произошел вследствие роста объема ГПА в номинальном держании банков (723,01 млрд. тенге). 

В течение отчетного периода среднегодовой объем негосударственных ценных бумаг в номинальном держании составил 166,33 млрд. тенге. По сравнению с 2004 годом, среднегодовой объем негосударственных ценных бумаг вырос на 113,03 млрд. тенге.

Исходя из вышеприведенных данных можно представить следующую динамику.
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Рисунок 6. Динамика изменения среднегодового объема ценных бумаг в номинальном держании банков второго уровня за 2003-2006гг.
Примечание: Составлен автором на основании данных Нацбанка РК

За отчетный период зарегистрировано операций ввода ценных бумаг в номинальное держание на сумму 916,14 млрд. тенге (без учета государственных ценных бумаг, выпущенных в соответствии с законодательством Республики Казахстан), в том числе государственных ценных бумаг (еврооблигации Министерства финансов Республики Казахстан) на сумму 22,22 млрд. тенге, а также негосударственных ценных бумаг – на сумму 893,92 млрд. тенге, из которых 723,01 млрд. тенге составил ГПА. Основной объем негосударственных ценных бумаг (без учета ГПА), переводимых в номинальное держание коммерческих банков, составили негосударственные облигации. 

2.3. Брокерско-дилерская деятельность банков второго уровня

Профессиональный участник рынка ценных бумаг, совершающий сделки с эмиссионными ценными бумагами и иными финансовыми инструментами по поручению, за счет и в интересах клиента именуется брокером.

Согласно положениям Закона Республики Казахстан от 2 июля 2003 года N 461 «О рынке ценных бумаг» брокерско-дилерской  деятельностью на рынке ценных бумаг признается совершение гражданско-правовых сделок с ценными бумагами в качестве поверенного или комиссионера, действующего на основании договора поручения или комиссии, а также доверенности на совершение таких сделок при отсутствии указаний на полномочия поверенного или комиссионера в договоре». 

В настоящее время занимаются данным видом деятельности, как правило, коммерческие организации, созданные в форме акционерного общества или общества с ограниченной ответственностью. 

Таблица 5. Динамика изменения количества банков-брокеров-дилеров за 2004-2006гг.
	
	На 01.01.2004г.
	На 01.01.2005г.
	Прирост, в %
	На 01.01.2006г.
	Прирост, в %

	Количество брокеров-дилеров ВСЕГО

в т.ч. банков – брокеров- дилеров
	52

23
	57

24
	9,6

4,3
	62

25
	8,8

4,2

	Примечание. Составлено по данным Агентства РК по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций


По состоянию на 01 января 2004 года 52 организации осуществляли брокерско – дилерскую деятельность на рынке ценных бумаг, в числе которых 23 банка. В 4 квартале 2003 года была выдана лицензия на осуществление брокерско – дилерской деятельности на рынке ценных бумаг без права ведения счетов клиентов АО "НПФ Народного Банка Казахстана" (в связи с реорганизацией ЗАО "КУПА "Народного Банка Казахстана"). 

В течение 2003 года при незначительном увеличении количества брокеров-дилеров, продолжилась тенденция увеличения их фактических показателей капитализации, так, суммарный уставный капитал увеличился в течение отчетного года на 24,73 %, суммарный собственный капитал – на 49,71%. 

По состоянию на 01 января 2005 года 57 организаций осуществляли брокерско – дилерскую деятельность на рынке ценных бумаг, в том числе 24 банка второго уровня, что составило 42 % от общего объема брокеров-дилеров. В течение 2004 года была выдана также как и в предыдущем году 1 лицензия на осуществление брокерско – дилерской деятельности на рынке ценных бумаг в качестве номинального держателя ценных бумаг без права ведения счетов клиентов (АО "Жилищный строительный сберегательный банк Казахстана"). 
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Рисунок 7. Доли БВУ в общем объеме брокеров-дилеров за 2004-2006гг.
Примечание. Составлено по данным Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций
Долю банков второго уровня в общем объеме брокеров-дилеров можно наглядно увидеть на вышеприведенном рисунке 7, динамику же роста количества брокеров - дилеров в банковской системе Рееспублики Казахстан можно наблюдать по рисунку 8.

Из рисунка 7 доля в процентном соотношении уменьшается в сравнении с предыдущими годами, хотя происходит увеличение количества. Это происходит по причине роста общего объема брокеров –дилеров. Поэтому целесообразнее отразить динамику изменения количества банков-брокеров-дилеров на графике (рисунок 8).

По состоянию на 01 января 2006 года банков осуществляющих брокерско-дилерскую деятельность насчитывалось 25, что составляет 40,3% от всего объема брокеров-дилеров (их на отчетную дату насчитывалось 62).
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Рисунок 8. Количество банков, осуществляющих брокерско - дилерскую деятельность за 2003-2006гг.
Примечание: Составлен автором на основании данных Нацбанка РК

Как видим из рисунка 8, количество банков первого уровня незначительно увеличился, в связи с переходом одной единицы из второй категории в первую. На данном рисунке также заметен упомянутый выше значительный рост общего объема брокеров-дилеров, за счет которого и незаметно увеличение доли банков.

Отличительной особенностью брокерской деятельности от остальных видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг является то, что брокерами могут совершаться сделки передоверения, если это оговорено в договоре либо в случаях, когда брокер вынужден к этому силой обстоятельств для охраны интересов своего клиента с уведомлением последнего и только брокерам.  Передоверие осуществляется в соответствии 

с гражданским законодательством Республики Казахстан.

Брокер должен выполнять поручения клиентов добросовестно и в порядке их поступления, если иное не предусматривается договором с клиентом или его поручением. 

Осуществление брокерско-дилерской деятельность банками подлежит лицензированию. Лицензия на осуществление брокерско-дилерской деятельности может быть с правом ведения счетов клиентов в качестве номинального держателя или без права ведения счетов клиентов.

Брокер-дилер обязан соблюдать требования, установленные настоящим Законом, иными законодательными актами Республики Казахстан, нормативными правовыми актами уполномоченного органа, внутренними документами саморегулируемой организации, к порядку совершения сделок с эмиссионными ценными бумагами и иными финансовыми инструментами.

Отношения между брокером и его клиентами возникают на основании договора об оказании брокерских услуг, к которому применяются нормы договора поручения или комиссии, установленные Гражданским кодексом Республики Казахстан.

Организационная структура брокера-дилера с правом ведения счетов клиентов в качестве номинального держателя должна включать следующие 
структурные подразделения:

1) торговое подразделение, осуществляющее заключение сделок с финансовыми инструментами;

2) расчетное подразделение, осуществляющее исполнение сделок с финансовыми инструментами, учет финансовых инструментов и денег данного брокера-дилера и его клиентов.

Руководящие работники торгового подразделения брокера-дилера с правом ведения счетов клиентов в качестве номинального держателя не вправе исполнять обязанности руководящих работников расчетного подразделения данного брокера-дилера и наоборот.

Брокеру-дилеру запрещается допускать  к работе специалистов,  не обладающих действующими квалификационными свидетельствами.

Брокер-дилер совершает сделки с финансовыми инструментами в соответствии с приказом клиента. Виды приказов клиентов, их содержание и оформление устанавливаются нормативным правовым актом уполномоченного органа и внутренними документами брокера-дилера.

Исполнение приказа клиента осуществляется брокером-дилером с соблюдением условий совершения сделки, указанных в данном приказе. 
Если при совершении сделки возникнет необходимость изменения условий сделки, брокер-дилер обязан согласовать свои действия с клиентом. 

В случае возникновения конфликта интересов брокер-дилер обязан совершить сделку, исходя из приоритета интересов клиента над своими интересами.

Брокер-дилер вправе оказывать эмитенту услуги по выпуску и размещению эмиссионных ценных бумаг в качестве андеррайтера или в составе эмиссионного консорциума.

Условия и порядок осуществления участниками эмиссионного консорциума совместной деятельности по выпуску и размещению эмиссионных ценных бумаг определяются договором о совместной деятельности    андеррайтеров,    являющихся участниками   эмиссионного 
консорциума, который должен содержать следующие сведения:

· функции участников эмиссионного консорциума;

· распределение прав, обязанностей и ответственности между участниками эмиссионного консорциума;

· срок действия договора о совместной деятельности.

Отношения между эмитентом и андеррайтером (эмиссионным консорциумом) регулируются договором, заключенным в письменной форме.

Андеррайтер (эмиссионный консорциум) вправе осуществлять размещение выпуска эмиссионных ценных бумаг следующими способами:

1) способ "твердых обязательств", при котором андеррайтер (эмиссионный консорциум) выкупает у эмитента весь выпуск эмиссионных 

2) ценных бумаг в целях их последующей продажи другим инвесторам;

3) способ "наилучших усилий", при котором андеррайтер (эмиссионный консорциум) обязуется приложить все возможные для него усилия по размещению выпуска эмиссионных ценных бумаг путем их предложения инвесторам;

4) иные способы размещения выпуска эмиссионных ценных бумаг в соответствии с условиями договора, заключенного между эмитентом и андеррайтером (эмиссионным консорциумом).

Для эффективного  осуществления профессиональной деятельности брокеру необходима специальная информация о клиенте. 

Законодательство предусматривает возможность брокера обратиться к клиенту с просьбой предоставить информацию о его финансовом положении, источниках формирования капитала, запросить у руководителей (уполномоченных лиц) юридических лиц документальное подтверждение их полномочий при заключении договоров (доверенности), а также справку о дееспособности физического лица, являющегося клиентом.

В случае, если брокер действует в   качестве комиссионера,   договор 
комиссии может предусматривать обязательство брокера хранить денежные средства, предназначенные для инвестирования в ценные бумаги или полученные в результате продажи ценных бумаг, и право их использования брокером до момента возврата этих денежных средств клиенту. 

При этом договором должен быть предусмотрен порядок распределения прибыли, полученной в результате использования указанных средств.

Брокеру запрещается гарантировать или давать обещания клиенту в отношении доходов от инвестирования хранимых им денежных средств.

Все операции  с денежными средствами клиентов подлежат  обязательному учету во внутренних документах брокера. 
Средства клиентов отражаются на отдельных обособленных балансах, которые составляются по каждому договору с клиентом.

По сути, брокер делает то же, что и комиссионный магазин: принимает на комиссию товар (ценные бумаги) и продает его новому инвестору. Другой вариант – брокер продает по поручению ценные бумаги.

При этом он действует не за свой счет, а за счет и в интересах клиента, заключая сделку при договоре комиссии – от своего имени, а при договоре поручения – от имени клиента.

Ценные бумаги, поскольку они ему не принадлежат, финансовый брокер не включает в свой баланс, а ставит на забалансовый счет. 
Вместе с тем позже мы увидим, что техника совершения комиссионной сделки такова, что финансовый брокер вынужден вовлекать в покупку ценных бумаг и собственные средства.

Специфика оборота средств финансового брокера показана в таблице 6. 

Безусловно, за основу взят очень упрощенный баланс, включающий только ключевые позиции для финансового брокера (без вложения в основные фонды)

Таблица 6. -Оборот средств финансового брокера (упрощенный баланс)

	Размещение ресурсов
	Привлечение ресурсов

	Вложение средств в ценные бумаги, приобретенные для клиента на основании договора комиссии.

Банковские счета

Дебиторская задолженность клиентов по расчетам за ценные бумаги
	Уставный капитал

Ссуды банков и денежные авансы по операциям с ценными бумагами (на основе договопа комиссии)

	Баланс
	Баланс

	Забалансовый счет: Ценные бумаги, принятые на комиссию для последующей продажи

	Примечание. Шаяхметова К.О. Журнал “Вестник КазНУ”.  №1(41). 2004г.


Вся деятельность инвестиционного посредника по операциям с ценными бумагами основана на договоре комиссии или поручения. По договору комиссии комиссионер обязуется по поручению клиента за (комиссионное)  вознаграждение совершить одну или несколько сделок от своего имени и за счет комитента. 
По договору поручения поверенный обязуется совершить от имени и за счет доверителя определенные юридические действия. Доверитель обязан уплатить поверенному вознаграждение, если иное не предусмотрено законодательством или договором.

Таблица 7. – 
Сравнительная характеристика договоров

	Критерий сравнения
	Договор комиссии
	Договор поручения

	Сторона по договору, который является финансовый брокер
	Комиссионер
	Поверенный

	Сторона по договору, которой является клиент финансового брокера
	Комитент
	Доверитель

	Содержание договора
	Совершить сделку с ценными бумагами:

- за счет клиента

- в интересах клиента

- от имени финансового брокера
	Совершить сделку с ценными бумагами:

- за счет клиента

- в интересах клиента 

- от имени клиента

	Продолжение таблицы 7.

	Оплата услуг финансового брокера
	Комиссионное вознаграждение
	Вознаграждение, определяемое на договорных условиях

	Порядок возмещения расходов финансового брокера
	Расходы на рекламу, инвестиционный анализ, охрану и хранение, почтово-телеграфные расходы, затраты связанные с реализацией ценных бумаг, осуществляемая за счет средств клиента
	Аналогично договору комиссии

	Обязанности финансового брокера
	Совершить сделку на наиболее выгодных условиях. Если сделка совершена на условиях более выгодных, чем те, которые были указаны клиентом, то полученная выгода делится между сторонами на условиях, предусмотренных в договоре
	Аналогично договору комиссии

	Залоговое право на ценные бумаги, с которыми совершаются сделки
	Ценные бумаги, являющиеся предметом комиссии, находятся в залоге у финансового брокера, как обеспечение причитающихся ему платежей
	Залоговых отношений не возникает, если иное не предусмотрено договором

	Возможность соединения с другими сделками
	Договор комиссии может быть объединен с кредитным договором, договором банковского счета, договором поручительства и другими видами договоров. Это может выражаться в едином документальном оформлении. Также может выражаться в взаимоувязке условий сделок, в комплексном предоставлении услуг клиенту
	Аналогично договору комиссии

	Примечание. Калиева Г.Т. Коммерческие банки в Казахстане и проблемы обеспечения их устойчивости,1999г.


Принцип работы финансового брокера возможно иллюстрировать технологической схемой. 

За основу взят наиболее простой случай – совершение двумя брокерами (по поручению клиентов) кассовой, с немедленной поставкой сделки с ценными бумагами через фондовую биржу (сверка по сделке, хранение ценных бумаг и денежные расчеты по сделке осуществляется брокерами самостоятельно, без привлечения депозитарных и расчетно-клиринговых организаций; внесение изменений в реестр акционеров обеспечивается клиентом-покупателем самостоятельно). 

В наиболее простом виде эта схема выглядит следующем образом:
Клиент  (продавец)                                                        Клиент (покупатель)
             

            Приказ                                                                                                   Приказ

	Финансовый                                               брокер
	Финансовый                                               брокер

	Облуживание клиентов
	
	Выполнение приказов
	Облуживание клиентов
	
	Выполнение приказов



                            Приказ                                                                         Приказ

	РЫНОК

	Фондовая биржа
	Внебиржевой



	Сверка



	Клиринг обязательств и денежные расчеты



	Подтверждение клиентами


Рисунок 9. Деятельность финансового брокера

Примечание. Калиева Г.Т. Коммерческие банки в Казахстане,1999г.

Совокупные активы по брокерам-дилерам на 1 января 2006 года составили 4 502 637 млн. тенге (прирост - 69,18%), совокупные обязательства – 4 059 838 млн. тенге (прирост – 69,69%), собственный капитал – 442 799 млн. тенге (прирост – 64,68%). 
Значительное увеличение совокупных активов и капитала произошло за счет увеличения показателей по банкам второго уровня, обладающим лицензиями на осуществление брокерской и дилерской деятельности, – на 68,90% и 64,80% соответственно.
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Рисунок 10. Структура активов банковского сектора на 01 января 2005-2006 гг. 
Примечание. Составлено по данным Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций
Данные о деятельности банков второго уровня, а точнее финансовые показатели представлены в таблице 7.
Как видно из приведенной ниже таблицы, совокупные активы по брокерам – дилерам на 01 января 2005 года составили 2 666 788 млн. тенге, увеличившись за 2004 год на 62,49%, совокупные обязательства – 2 394 595 млн. тенге (63,31%), собственный капитал – 272 193 млн. тенге (55,67%).
В течение 2003 года при незначительном увеличении количества брокеров-дилеров, продолжилась тенденция увеличения их фактических показателей капитализации, так, суммарный уставный капитал увеличился в течение отчетного года на 20,08 %, суммарный собственный капитал – на 

48,87%. 

Таблица 8. – Финансовые показатели БВУ 2004-2006 гг.

	Финансовые показатели
	На 01.01.04г.
	Изменение за 2003г., в %
	На 01.01.05г.
	Изменение за 2004 г., в %
	На 01.01.06.
	Изменение за 2005 г. , в %

	Совокупные активы

   из них БВУ

Обязательства

   из них БВУ

Собственный капитал

   из них БВУ

Уставный капитал

   из них БВУ
	1641155

1633394

1466304

1464818

174851

168576

88384

85275
	38,03

38,35

45,23

44,08

48,87

49,71

20,08

24,73
	2661379

2646181

2392494

2387752

268885

258429

149211

143770
	62,49

62,01

63,31

63,01

55,67

53,30

71,20

68,60
	4502637

4469481

4059838

4043594

442799

425887

237508

230508
	69,18

68,90

64,68

69,35

64,68

64,80

69,36

60,33

	Примечание: Составлено автором на основании данных Нацбанка РК


Значительное увеличение уставного капитала и уровня капитализации брокеров-дилеров в общем объеме произошло за счет увеличения показателей по банкам второго уровня на 24,73% и на 49,71%, соответственно. 

По данным таблицы 8 составим график динамики совокупных активов банков второго уровня - брокеров-дилеров.
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Рисунок 11. Финансовые показатели деятельности банков за 2004-2006гг.
Примечание: Составлено автором на основании данных Нацбанка РК

Рассмотрим на примере банка «ЦентрКредит» операции на фондовом и межбанковском рынках.

Банк является первичным агентом по размещению краткосрочных нот Национального банка Казахстана, предоставляет услуги брокерской деятельности по купле-продаже государственных ценных бумаг на Казахстанской фондовой бирже.

Портфель ценных бумаг Банка состоит из наиболее ликвидных инструментов. Содержание портфеля ценных бумаг представлен в таблице 9. 

При этом ценные бумаги для портфеля подбираются исходя из того, что доходность инвестиций должна соответствовать определенному индексу и иметь равномерное распределение инвестиций между выпусками разной срочности. 

Так, долгосрочные бумаги обеспечивают банку более высокий доход, а краткосрочные – ликвидность. Реальная портфельная стратегия объединяет элементы как активного, так и пассивного управления.

Как видно из представленной таблицы, основную долю портфеля ценных бумаг «Банка ЦентрКредит» составляют государственные ценные бумаги. На их долю в 2003 году приходится более 62%, в  2004 г. – 57,9%, а в 2005 году составило 71%.

Таблица 9. - Портфель ценных бумаг «Банка ЦентрКредит»                         за 2003-2005гг.
	Наименование
	2003 г.
	2004 г.
	Темп роста, %
	2005 г.
	Темп роста, %

	Портфель ценных бумаг всего

в том числе:

 Государственные ценные бумаги

 Негосударственные ценные бумаги
	4721263

2935509

1979754
	10412762

6030342

4382420
	121

105

121
	24445094

17353856

7091238
	135

188

62

	Примечание. Составлено автором исходя из данных годового отчета Банка ЦентрКредит


Суммарный портфель ценных бумаг в 2005 году составил 24445094 тенге, что на 14032332 тенге больше показателя 2004 года и на 19723831 тенге больше показателя 2003 года. При этом темп роста по отношению к 2004 году составил 135%. На это оказало влияние увеличение доли в портфеле государственных ценных бумаг, тмп роста которого составил 188%.

Наиболее важная причина значительного роста инвестирования Банка в государственные ценные бумаги: относительно высокий уровень доходов по ним, меньший риск и высокая ликвидность.

Банк также проводит операции и с облигациями Министерства финансов РК, Казахстанской ипотечной компании, Банка ТуранАлем, Банка развития Казахстана, а также с облигациями правительства США.

В 2005 году банк начал более активно проводить на Казахстанской фондовой бирже операции купли-продажи корпоративных облигаций, включенных в листинг по категории «А».

Необходимо также отметить, что Банк входит в первую десятку по объемам операций РЕПО, проводимых на Казахстанской фондовой бирже.

3. Проблемы и перспективы развития деятельности коммерческих банков на рынке ценных бумаг Казахстана

Коммерческие банки как универсальные кредитно-финансовые институты являются участниками рынка ценных бумаг. В разных странах место, отводимое коммерческим банкам на рынке ценных бумаг, различно. Тем не менее, можно сформулировать некоторые общие моменты взаимодействия коммерческих банков с национальными и международными рынками ценных бумаг.

После получения суверенитета, в декабре 1990 г., Казахстан сразу же приступил к созданию собственной банковской системы, отвечающей требованиям рыночной экономики. Уже в январе 1991г. был принят Закон " О банках и банковской деятельности в Казахской СССР", что было, по существу, началом банковской реформы в стране. Республиканский Государственный банк был преобразован в Национальный банк Республики Казахстан с областными управлениями и отделениями и т.д.

Самым серьезным изъяном в философии создания современной банковской системы на этапе перехода от командной экономики к рынку была однозначная наполненность основных нормативных актов, касающихся функционирования коммерческих банков, так называемым «макросодержанием», взглядом сверху, при котором коммерческие банки рассматриваются в качестве объектов управления, исключительно нацеленных на решение макроэкономических задач.

 Наибольшее беспокойство в их деятельности на рынке ценных бумаг вызывает непонимание существа, целей задач коммерческого банка, выражающегося в отсутствии четко сформулированной и явно обозначенной стратегии развития. Расчет делается на сиюминутную выгоду, что диктует необходимость получения доходов сразу же и любой ценой, чаще всего за счет своих клиентов.

 Наличие комплекса монополизированного мышления у бывших госу-

дарственных банковских структур, с одной стороны, и преобладание чисто коммерческих, зачастую несвойственных банкам функций и операций у вновь образованных коммерческих банков, с другой стороны, дает повод утверждать, что тем самым выхолащивается суть банка как важнейшего звена в цепи взаимосвязанных экономических институтов.

 Необходим новый взгляд на коммерческие банки. В качестве феномена эпохи перехода от государственно-административной экономики к рыночным отношениям они должны получить трезвую оценку как изнутри, так и извне. Коммерческий банк как живой организм со своими закономерностями и особенностями должен соответствовать пониманию его предназначенности, его существа и социально экономических функций.

В начале 90-х годов в Республике Казахстан была выбрана смешанная модель рынка ценных бумаг, на котором одновременно с равными правами присутствовали и банки и небанковские инвестиционные институты. Это европейская модель деятельности универсального коммерческого банка на фондовом рынке, не предполагающая ограничений на операции с ценными бумагами. Риски банка по операциям с ценными бумагами не разграничены с риском  по кредитно-депозитной и расчетной деятельности, в то же время благосостояние банка в значительной степени зависит от положения дел у его клиентов, в оборот которых втянуты значительные средства банка (через участие в уставном капитале и облигационных займах).

При рассмотрении эмиссионных операций коммерческих банков, направленных на увеличение уставного капитала, необходимо отметить, что эта эмиссионная деятельность - в значительной степени вынужденная - связана с административными решениями Национального Банка РК о постоянном увеличении минимального уставного капитала.

Подобного рода действия Нацбанка РК, безусловно оправданы, если их рассматривать с точки зрения повышения надежности банковской системы в целом. Однако политика, направленная на укрепление банков, время от времени берущая верх во властных структурах, не отвечает потребностям экономики.

По моему мнению, действительно крупные банки способны более эффективно финансировать перестройку промышленности, они легче поддаются воздействию в этом направлении со стороны органов власти. Но вызывают сомнение, как эффективность такого финансирования, так и последствия полного подчинения промышленного капитала банковскому. В случае полного и быстрого их слияния исчезнет возможность перелива капитала между различными секторами экономики, поскольку любая инвестиция окажется в конечном итоге инвестицией в финансовый сектор.

Кроме того, сама по себе эффективность крупных банков, особенно образовавшихся на базе бывших специализированных, также вызывает определенные сомнения. Раздутые штаты, затрудненность выдвижения молодых перспективных руководителей, протекционизм, зачастую пренебрежительное отношение к клиенту - все это снижает конкурентность данной категории банков. Таким образом, искусственное укрупнение банков окажет отрицательное воздействие и на сами крупные банки, лишив их стимула к совершенствованию.

Заинтересованность коммерческих банков в эмиссии собственных акций и их размещении на открытом рынке можно объяснить рядом обстоятельств. Прежде всего, это инфляция, постоянно обесценивающая собственные капиталы банка и одновременно обуславливающая резкое увеличение «неуправляемых» депозитов (остатков на расчетных счетах), что ведет к нарушению нормативов Нацбанка РК. Инфляция лишает банки возможности привлекать долгосрочные депозиты, поэтому для осуществления относительно долгосрочных вложений банки во всевозрастающих размерах должны использовать собственный капитал. Кроме того, высокие котировки банковских акций рассматриваются банками как способ упрочить свои позиции на рынке, расширить сферу влияния и привлечь новых клиентов.

Банковские облигации в Казахстане в настоящее время не пользуются популярностью, т.к. инвесторы пока не способны на длительное время инвестировать средства. Но с развитием рынка ценных бумаг, падением темпов инфляции, можно будет надеяться, что структура долговых обязательств банков будет меняться и банки будут выпускать больше облигаций. Преимущество облигации заключается в том, что их можно использовать в качестве расчетного средства. Эмиссия облигации также требует регистрации проспекта эмиссии. То есть, информация будет доступна инвесторам, и они смогут правильно выбрать приоритетные направления для инвестирования.

Рассматривая сегодняшний рынок банковских векселей, всех векселедателей можно условно разделить на две группы. С одной стороны многое банки выпускают чисто финансовые векселя, используя их как аналог депозитного займа по прибыли. С  другой стороны, существует уже сложившийся круг банков и финансовых организаций, которые используют векселя для совершения разнообразных торгово-финансовых операций. Так что, тот или иной банк, занимающийся вексельным обращением более-менее основательно, предлагает свой вексель не только как ценную бумагу, приносящую определенную прибыль, но и, например, как кредитно-расчетный инструмент. И совсем новая сфера работы банков на этом рынке - создание и поддержание расчетных вексельных схем для регионального бюджетного финансирования.

Подготовить, а главное, запустить вексельную программу под силу только банку с крупными активами и, главное, хорошо налаженной корреспондентской сетью. Развитие вексельного обращения способствует становлению и налаживанию кредитной системы в общегосударственном масштабе.

Основные условия поддержания стабильности коммерческих банков на рынке ценных бумаг - это:

- прочный правовой фундамент;

- эффективная система надзора;

- хороший менеджмент в определенных организациях. Обеспечение безопасности являются базисной функцией регулирования и контроля банковской деятельности, от эффективности которой непосредственно зависит поддержание финансовой стабильности, что должно быть необходимым условием для нормального функционирования рыночных структур различных категорий, государственных институтов учреждений. Стабильность важна для выработки фундаментальных институциональных и правовых основ рыночной конкуренции, продвижения приоритетов социально-этического маркетинга, исключающего возможности нанесения материального и иного ущерба потребителем, партнером, кредитором, налогоплательщикам государства. Нарушения, стабильности во всех случаях ведут к искажению внутренних угроз национальной экономической безопасности. 

В целях финансового оздоровления банков и повышения стабильности казахстанской банковской системы необходимо последовательное поведение следующих мер:

- увеличение капиталов банков;

- улучшение качества активов;

- реструктуризация банковской система. 

Реструктуризации кредитных организаций рассматривается как одно из направлений поддержания стабильности банковской системы.

Зарубежный банковский опыт показывает, что при появлении ранней проблемности банкиры и большинство политических деятелей не признают серьезности происходящих процессов и предпочитают ограничиваться косметическими мероприятиями. Контролирующие органы стараются частично это преодолеть принятием законов, устанавливающих персональную ответственность руководства банка за несвоевременное предоставление информации контролирующим органам и общественности. Как, правило, руководство коммерческих банков старается справиться с проблемами самостоятельно, опасаясь возникновения паники и массового 

изъятия вкладов.

Важным направлением совершенствования деятельности банковской системы Казахстана на рынке ценных бумаг, повышения ее стабильности является дальнейшая разработка теории и практики анализа финансового состояния коммерческого банка по следующим направлениям:

- разработка Национальным банком Республики Казахстан единой методики рейтинговой оценки банков, согласованной с руководителями коммерческих банков;

- полная и всеобъемлющая автоматизация и компьютеризация анализа финансового состояния банка, создание и совершенствование существующего программного обеспечения для оценки результатов работы банка.

Построение нового механизма функционирования банковской системы возможно лишь путем восстановления утраченных рациональных принципов функционирования кредитных учреждений, принятых в цивилизованном мире и опирающихся на многовековой рыночных финансовых структур. Поэтому столь велико значение изучения зарубежной практики, приемов и форм аккумуляции денежных ресурсов, кредитования и расчетов, которые являются продуктами длительного исторического отбора в жестких условиях конкурентной борьбы и которые продемонстрированы свою высокую эффективность и приспособляемость к разным условиям хозяйственного развития. Разумеется, все методы работы, институты и стратегии хозяйственного поведения не могут быть скопированы и пересажены в другом виде на казахстанскую почву. Новые формы следует предлагать после тщательного изучения как потребностей клиентов банка, их способность воспринять финансовое инновации, так рентабельности новых технологий новых видов услуг для самих банков, подготовленности их персонала.

Современный период общественного развития в РК характеризуется особенностями переходного периода. Это, прежде всего, связано с глубокими качественными изменениями во всей системе социально-экономических отношений. Социально-экономические преобразования направлены на постепенное формирование новых экономических отношений, основанных на прицепах рынка.

Поэтому актуальность проблемы становления качественно новой системы банков обоснованное тем, что сегодня, формируя данный механизм, важно не растерять положительные традиции, накопленные человечеством, элементы мирового опыта, которые помогут нашему молодому государству в какой либо мере избежать ошибок на пути к рыночным отношениям.

В условии переходной экономики банковский сектор должен в максимальной степени отвечать задачам построения основ рыночной экономики. Иными словами, интересы банков должны способствовать и, во всяком случае, не препятствовать решению общенациональной задачи реструктуризации экономики и движения к рынку.

Заключение

В заключение работы хотелось бы сделать некоторые выводы. 

Итак, в последнее время казахстанский рынок ценных бумаг переживает бурное развитие. Коммерческие банки играют на нем одну из важнейших ролей. Они могут выступать на рынке ценных бумаг в  качестве финансовых посредников и профессиональных участников.

Наиболее разработаны в методическом отношении и наиболее регламентированы операции коммерческих банков по эмиссии собственных ценных бумаг. Коммерческие банки могут выступать в качестве эмитентов собственных акций, облигаций, векселей, депозитных и сберегательных сертификатов и других ценных бумаг.

Сегодня в Казахстане продолжаются процессы создания новых акционерных банков (хотя пик создания новых банков уже прошел), постоянного увеличения уставного капитала банков, а также преобразования паевых банков в акционерные, сопровождаемые эмиссией акций банков. Последние обладают наиболее привлекательными инвестиционными характеристиками: высокой доходностью, надежностью и ликвидностью. Акции банков приносят их владельцам довольно высокие дивиденды.

 Банковская деятельность достаточно жестко контролируется Национальным Банком РК и является объектом тщательного анализа других заинтересованных организаций. Банки постоянно публикуют результаты своей финансовой деятельности, отчетные балансы, отчитываются перед Национальным Банком РК по широкому кругу показателей. Это позволяет проводить объективную рейтинговую оценку их работы, что повышает надежность банковских акций.

Эмиссии банковских облигаций в Казахстане пока широко не практикуются. Это объясняется тем, что инвесторы пока не способны на долгосрочное инвестирование средств. Но я думаю, что с развитием рынка ценных бумаг и стабилизацией экономики в целом банковские облигации займут значительное место на финансовом рынке.

Банковские векселя в настоящее время уже пользуются большой популярностью. Многие банки выпускают не только просто чисто финансовые векселя (как аналог депозитного займа), но и используют векселя для совершения разнообразных торгово-финансовых операций. Вексельное обращение в Казахстане имеет весьма хорошие перспективы развития.

Итак, с развитием рынка ценных бумаг и становлением банковской системы ценные бумаги коммерческих банков пользуются возрастающим доверием и популярностью у инвесторов и приобретают все большее значение на финансовом рынке.
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Приложение 1

Классификация операций с ценными бумагами

	Виды (блоки) операции
	Краткая характеристика соответствующих видов услуг, техники их исполнения, другие комментарии. 

	1. Инвестиции в ЦБ путем их покупки по поручению (от имени и за счет клиента на основе договора комиссии или договора получения).
	На примере операций по поручению:

*получение инструкции от клиента (при агентстве);

*передача распоряжения финансовому брокеру, если банк сам не является таковым;

*получение подтверждения от брокера о проведении операции

	2. Продажа ЦБ по поручению (на основе договора комиссии или договора поручения).


	*сверка сделки (в трастовом управлении или через депозитарий);

*изъятие сертификата ЦБ  из хранилища и его надписание (или соответствующее инструктирование депозитария);

	3. Инвестиции в ЦБ за собственный счет.
	*физическая или в безналичной форме поставка ЦБ

	4. Продажа собственных ЦБ.
	*денежные расчеты (чек, платежное поручение)

	5. Эмиссия собственных ЦБ.
	При выпуске ЦБ с регистрацией проспекта эмиссии:

*принятие эмитентом решения о выпуске;

*подготовка проспекта эмиссии и других документов;

*регистрация выпуска ЦБ и проспекта эмиссии

*издание проспекта эмиссии и публикация сообщения в средствах массовой информации о выпуске;

*открытие накопительного счета;

*распространение ЦБ;

*регистрация итогов выпуска;

*публикация итогов выпуска

	6. Информационное, методическое, правовое, аналитическое и консультационное обслуживание, услуги по сопровождению операций с ЦБ.
	Анализ рынка ЦБ:

*Анализ возможности совершения конкретных сделок;

*изучение и прогнозирование конъюнктуры;

*консультирование по применению законодательства;

*организация и сопровождение допуска ЦБ на биржу;

*разработка методической, нормативной документации по операциям с ЦБ, соответствующих правил и процедур деятельности;

*профессиональное обучение;

*разработка общей портфельной стратегии;

*текущие планирование и контроль по управлению портфелем ЦБ;

*налоговое планирование;

*оценка ЦБ;

*разработка и реализация отдельных стратегий. 

	7. Посредничество в организации выпуска и первичном размещении ЦБ.
	*разработка документации и условий выпуска;

*предварительная оценка бумаг;

*осуществление рекламы;

*сопровождение регистрации выпуска в государственных органах;

*гарантирование приобретения бумаг;

*создание группы подписки;

*подбор инвесторов;

*первичное распространение бумаг;

*авансирование эмитента до поступления средств за проданные ЦБ;

*составление отчетности о выпуске;

*публикация итогов подписки и т.д. 

	8. Расчеты по ЦБ по поручению
	

	9. Перерегистрация ЦБ на условное имя.
	*подписание собственником сертификата (индоссамент на распорядителя траста) или составление приложения к сертификату - акционного или облигационного полномочия;

*посылка документов регистратору;

*перерегистрация ЦБ на имя условного собственника - распорядителя траста.

	10. Хранение, перевозка и пересылка ЦБ по поручению.
	Хранение ЦБ и сертификатов может осуществляться как в собственном хранилище трастового управления банка, так и в специализированном депозитарии.

	11. Возврат (частичный или полный) отзывных облигаций или привилегированных акций в случае их отзыва эмитентом до срока погашения.
	*получение уведомления от агента по трансферту об отзыве ЦБ (по облигациям на предъявителя - на основе объявления в прессе);

*изъятие сертификатов ЦБ из хранилища трастового управления или уведомление депозитария, если они хранятся в нем;

*отсылка сертификата агенту;

*получение платежа (суммы долга, процента, отзывная премия). 

	12. Погашение ЦБ при наступлении срока.
	На примере траста:

*уведомление администратором счета операционного отдела;

*извлечение сертификатов ЦБ из хранилища трастового управления (или уведомление депозитария);

*отсылка сертификатов агенту по платежам;

*получение платежа на трастовый счет.

	13. Безвозмездная поставка ЦБ на счет и безвозмездная их передача (в случае дарения, открытия закрытия трастового счета, передачи ЦБ в порядке наследования, их передачи между трастовыми счетами, совершения платежа ЦБ при взносе средств в уставные фонды, удовлетворении требований кредиторов и т.д.). 
	На примере передачи с трастового счета:

*уведомление администратором счета операционного отдела;

*извлечение ЦБ из хранилища трастового управления (или уведомление депозитария);

*индоссирование ЦБ;

*посылка документов регистратору;

*перерегистрация ЦБ на имя нового собственника.

	14. Выплата дивидендов акциями (трастовые услуги, по поручению, в качестве платежного агента).
	На примере траста:

*получение уведомления и сертификата ЦБ от агента эмитента по платежам;

*контроль администратором счета документов и передача их в операционный отдел;

*уведомление владельца ЦБ;

*передача акций в хранилище трастового управления (депозитария).

Все эти операции могут осуществляться непосредственно через депозитарий.

	15. Сплит акций (увеличение количества или укрупнение их номинала без изменения величины акционерного капитала).
	В первом случае к старым сертификатам добавляются новые, во втором - вместо старых выпускаются новые, производится соответствующий обмен.

	16. Конвертирование привилегированных акций и облигаций в простые акции (трастовые услуги, по поручению и т.д.).
	На примере траста:

*списание обмениваемых облигаций и акций с трастового счета в порядке, предусмотренном для безвозмездной передачи (п.13)

*зачисление простых акций после обмена на трастовый счет в порядке, предусмотренном для безвозмездной поставки ЦБ.

Если ЦБ хранятся в депозитарии, то последний самостоятельно выполняет указанные операции по уведомлению распорядителя траста.

	17. Использование прав покупки и варрантов.
	*списание прав покупки и варрантов с трастового счета в порядке, предусмотренном для безвозмездной передачи (п. 13)

*зачисление простых акций, приобретенных в результате использования  указанных прав, в порядке, предусмотренном для покупки ЦБ. 

	18. Замена ЦБ при их порче, краже, потере и т.д. (включая юридические, документарные и организационные процедуры, связанные с заменой).
	

	19. Замена ЦБ при изменении названия АО (в порядке трастовой услуги, по поручению, в качестве агента эмитента).
	На примере траста:

*списание заменяемых ЦБ с трастового счета в порядке, предусмотренном для безвозмездной передачи (п.13);

*зачисление ЦБ после замены на трастовый счет в порядке, предусмотренном для безвозмездной поставки ЦБ (п.13);

Если регистрационный код ЦБ не меняется, то возможен вариант простого изменения названия общества в сертификате.

	20. Обмен ЦБ при разделении компании (проведение операций, связанных с обменом, в порядке трастовой услуги или по поручению клиентов – владельцев бумаг, или в качестве агента эмитента).
	На примере траста:

*списание заменяемых ЦБ в порядке, предусмотренном для безвозмездной передачи (п.13);

*зачисление ЦБ на трастовый счет в порядке, предусмотренном для безвозмездной поставки ЦБ (п.13)

Контрагентом распорядителя траста является агент по обмену, назначаемый эмитентом.

   

	21. Обмен ЦБ между акционерными обществами (долями участия), обмен на акции инвестиционных фондов в процессе приватизации.
	На примере траста:

*списание и зачисление обмениваемых ЦБ на трастовые счета в порядке, установленном для безвозмездной передачи и поставки ЦБ (п.13).

	22. Реализация тендерного предложения (публичное предложение о приобретении контрольного участия в АО путем покупки его акций на установленную дату по определенной цене, часто выше рыночной; предложение выкупа АО своих акций)
	Осуществляется в порядке, указанном в п.1,2.

Банк - распорядитель траста (или банк - финансовый брокер) несет ответственность перед владельцем ЦБ за упущенную выгоду. 

	23. Выделение из компании структурного подразделения и создание на его базе нового АО.
	Акционеры базовой компании получают акции нового АО в той пропорции, в которой они владели акциями материнского общества.

Зачисление на трастовый счет клиента акций новой компании происходит в порядке, указанном в п.13.  

	24. Передача банку  - распорядителю траста полномочий по голосованию, реализация указанных полномочий. 
	*передача владельцам ЦБ, находящихся в трасте, 

проекта доверенности для заполнения; 

*получение акционерным обществом (его агентом) заполненных доверенностей либо инструкций, либо распорядитель траста получает ограниченное право голоса или вообще не получает его.  

	25. Инкассация платежей по ЦБ (дивидендов, процентов и т.п.), производство платежей посредникам, консультантам (комиссионных, платы за услуги и т.д.), выплаты положительных курсовых разниц, возникающих при продаже акций инвестиционных фондов, осуществление других платежей. 
	Как по поручению клиента банка - владельца ЦБ, в порядке оказания ему трастовой услуги. 

	26. Реинвестирование дивидендов, а также доходов, получаемых от прироста курсовой стоимости, другие формы использования дохода от ЦБ (зачисления на определенные счета, производство определенных расходов), создание и использование резервов против возможных потерь. 
	При трастовом управлении или по поручению клиентов банка.

	27. Размещение ЦБ в залог и посредничество в этом
	*поиск залогодержателя;

*документальное оформление и регистрация залога;

*реализация залога при невыполнении обязательств;

*получение ссуд под  ЦБ и размещение заемных денежных средств.   

	28. Предоставление и получение ссуд ценными бумагами 
	

	29. Получение и предоставление гарантий по операциям с ЦБ, находящимся  в портфеле, посредничество в получении гарантий. 
	

	30. Посредничество при страховании рисков, связанных с ЦБ и операциями с ними 
	

	31. Ведение бухгалтерского учета и составление отчетности по операциям с ЦБ, внутренний контроль и аудит операций с ними, налоговые расчеты и осуществление налоговых платежей. 
	

	32. Выполнение административных работ по управлению портфелем ЦБ.
	*ведение управленческой документации;

*поддержка информационных систем;

*предоставление пользователям данных о совершенных операциях;

*организация процедуры;

*работа с персоналом и т.д.

	33. Агрегированное управление портфелем ЦБ
	Реализуется через операции и механизмы, указанные в п. 1-29. 

	34. Выполнение определенных законом процедур правовой фиксации факта неплатежа по долговым ЦБ, последующему взысканию 
	невыполненных обязательств, включая реализацию залога, вексельный протест. 

	35. Операции с вексельным и чековым портфелем.
	*инкассирование векселей и чеков;

*акцептование и производство вексельных платежей;

*авалирование векселей и чеков;

*домицилирование векселей.

	36. Выполнение функций регистратора ЦБ
	поименный учет акционеров, ведение реестра держателей ЦБ;

*замена сертификатов при изменении собственника на ЦБ, ведение корреспонденции, связанной с заменой;

*направление информации акционерам о деятельности АО;

*обеспечение доверенностей (рассылка бланков) и получение на этой основе полномочий, передающих голоса акционеров на собрании акционеров;

*принятие решений по вопросам, выносимым на собрание акционеров, методом опроса акционеров (распространение и сбор бланков).  

	37. Выполнение функций агента по платежам и обмену ЦБ.
	*выплата дивидендов, процентов, работа с купонами по облигациям на предъявителя;

*погашение долговых ЦБ при наступлении срока их погашения, при досрочном отзыве (включая проведение лотереи для определенных номеров отзываемых бумаг);

*осуществление платежей ЦБ;

*проведение обменных операций (при сплите, выделении, разделении, слиянии, изменении названия АО и т.д.);

*обмен конвертируемых ЦБ.

	38. Выполнение функций доверенного лица по облигационному займу
	*держатель облигационного соглашения;

*контроль законности условий займа;

*подготовка документации к выпуску, включая сертификаты облигаций;

*осуществление расчетов по приобретению облигаций и их документальное оформление;

*контроль за своевременностью платежей по займу;

*выполнение юридических процедур, связанных с платежами по облигациям и т.д. 

	39. Секьюритизация долгов (по ссудам, лизингу и т.п.)
	Рефинансирование долга путем его превращения в портфель стандартизованных, обращающихся долговых обязательств, продаваемых инвесторам.

	40. Страхование финансовых рисков по кредитно-депозитным операциям
	Использование производственных ЦБ для различных стратегий хеджирования рисков, возникающих в кредитно-депозитной деятельности.


Приложение 2

Перечень видов операций и сделок с ценными бумагами
	Наименова​ние операции
	Задача банка при осуществлении операции
	Технология проведения опе​рации
	В чем интерес банка

	Посредниче​ство банка между эми​тентами цен​ных бумаг и инвесторами


	Получение мак​симально воз​можной прибыли за счет посредни​ческих услуг при распространении среди инвесторов максимально воз​можного объема ценных бумаг эмитентов


	А) “Полный выкуп с пере​продажей” - банк выкупает за свой счет весь выпуск (или свою долю выпуска), чтобы потом перепродать с над​бавкой;

Б) “Распространение с га​рантией выкупа” - банк ищет инвесторов для ценных бумаг эмитента и сам гаран​тирует, что выкупит всю нераспроданную среди сто​ронних инвесторов часть выпуска;

В) “Распространение без гарантии выкупа” - банк ищет инвесторов для ценных бумаг эмитентов, но недо​распроданную часть вы​пуска сам не покупает
	Перепродать как можно большую часть выпуска по максимально воз​можной цене

Распространить макси​мально большую часть выпуска, чтобы получит за это максимальное вознаграждение



	Купля или продажа бан​ком Ценных бумаг на вто​ричном рынке за счет и по поручению клиента


	Получение вознаграждения от клиента за точное и быстрое испол​нение указаний по покупке или про​даже ценных бу​маг


	А) Банк заключает договор комиссии о покупке бумаг для клиента или о продаже бумаг клиента, во исполне​ние которого банк заклю​чает сделку купли-продажи от своего имени с третьим лицом;

Б) Банк заключает договор поручения как с продавцом, так и с покупателем ценных бумаг, которые по инициативе и при посредни​честве банка заключают между собой договор купли-продажи
	Получить от клиентов максимально возможное вознаграждение.



	Покупка и продажа бан​ком ценных бумаг от своего имени и за свой счет с целью полу​чения доходов по этим опе​рациям


	А) Поддержание собственного ин​вестиционного портфеля ценных бумаг

Б) Спекуляция ценными бума​гами, т.е. покупка с последующей по возможности ско​рой перепродажей с целью получе​ния прибыли за счет разницы в ценах

В) ”Котировка” определенных ценных бумаг, т.е. участие на рынке в качестве про​давца этих бумаги для всех же​лающих их ку​пить, в качестве покупателя – для всех желающих продать
	Банк эпизодически выходит на рынок, где принимает решение продать, купить, или придержать ценную бумагу исходя из долгосроч​ной оценки прибыльности этой бумаги

Банк часто выходит на ры​нок, работая, как правило, с постоянным кругом контр​агентов, “играет” на кратко​срочной конъюнктуре рынка

Банк отвечает на любую просьбу со стороны участ​ников рынка о заключении с ним сделки купли-продажи, называя предварительно цены, по которым он согла​сен в данный момент купить ту или иную ценную бумагу, если контрагент захочет эту бумагу продать, и продать, если контрагент захочет купить


	Банк ориентируется на долгосрочные факторы доходности ценной бу​маги

Банк ориентирован на краткосрочные колеба​ния цен, старается мак​симизировать разницу между ценой покупки и продажи ценной бумаги

Банк старается предуга​дать движение рыноч​ной цены ценной бумаги и назначает цены про​давца и покупателя так, чтобы получить доход на разнице в ценах и не потерять на повышении или понижении цены
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